Aus dem Maschinenraum

Siegerfonds uiber 20 Jahre

von Discover Capital GmbH « Juli 2026

Technologien kommen und gehen, Bérsenzyklen wechseln sich ab - doch manche
Investmentprinzipien behalten ihre Giiltigkeit. Der SQUAD Growth gehort zu diesen
Fonds, die ihre Philosophie seit der Auflage konsequent verfolgen. Jetzt bestatigt
eine aktuelle Auszeichnung von DAS INVESTMENT: Der eingeschlagene Kurs zahlt
sich aus.

Als der SQUAD Growth im Februar 2006 an den Start ging, war die Borsenwelt eine andere. Das
iPhone existierte noch nicht, Kiinstliche Intelligenz spielte im Anlagealltag keine Rolle, und viele der
heute gréBten Technologiekonzerne standen erst am Anfang ihrer Entwicklung. Seitdem haben
Finanzkrise, Eurokrise, Pandemie und geopolitische Konflikte die Kapitalmarkte wiederholt
durcheinandergewirbelt. Eines hat sich beim SQUAD Growth in all den Jahren jedoch nicht
verandert: der Investmentansatz.

Wachstum, aber nur zum richtigen Preis

Von Beginn an setzt Fondsberater Stephan Hornung auf aktives Stock-Picking in europaischen
Small- und Mid-Caps. Im Mittelpunkt stehen Unternehmen mit nachhaltigen Wettbewerbsvorteilen,
soliden Bilanzen und attraktiven Wachstumsperspektiven — allerdings nur dann, wenn auch die
Bewertung tberzeugt. Wachstum um jeden Preis war nie Teil der Strategie. Stattdessen verbindet
der SQUAD Growth die Chancen wachstumsstarker Unternehmen mit der Disziplin eines Value-
Investors — ein Ansatz, den Hornung als Growth-Value bezeichnet.

Seit Anfang 2026 verstarkt Tobias Kastenhuber, langjahriger Analyst und Leiter des Research-
Teams, die Fondsberatung. Neu ist die Zusammenarbeit dabei nicht: Bereits seit acht Jahren
entwickelt Kastenhuber Investmentideen fir den Fonds und war an zahlreichen
Anlageentscheidungen beteiligt. Die Erweiterung des Fondsberater-Teams steht deshalb nicht fir
einen Strategiewechsel, sondern fur Kontinuitat.

Gerade in europaischen Nebenwerten sieht das Fondsberater-Team seit jeher einen Markt, der
aktiven Investoren besondere Chancen bietet. Viele Unternehmen werden von Analysten nur
eingeschrankt verfolgt und geraten dadurch weniger in den Fokus groBer Investoren. Genau dort
entstehen Marktineffizienzen — und damit Mdglichkeiten fiir Anleger, die bereit sind, Unternehmen
intensiv zu analysieren und langfristig zu begleiten. Diese Suche nach Ineffizienzen pragt den
Investmentstil des SQUAD Growth bereits seit den ersten Jahren und bildet bis heute dessen
Fundament.
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Die Auszeichnung: Siegerfonds fiir europdische Nebenwerte
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Quelle: Das Investment, https.//www.dasinvestment.com/die-besten-fonds-ueber-20-jahre-aus-20-kategorien/?page=7;
FWW 2026 | Stand: 09.07.2026

Dass sich Geduld und ein konsequenter Investmentprozess auszahlen, zeigt die jlingste
Auszeichnung des Fonds. In der Sonderauswertung ,Siegerfonds — 20 Jahre, 20 Kategorien, 20
Champions” von DAS INVESTMENT wurde der SQUAD Growth zum Sieger in der Kategorie
.Aktienfonds Nebenwerte Europa & Euroland” gekurt. Berticksichtigt wurden Fonds, die Uber einen
Zeitraum von 20 Jahren ihre Vergleichsgruppe nachhaltig Gberzeugen konnten. Die Auszeichnung
wirdigt damit keinen kurzfristigen Erfolg, sondern einen liber unterschiedliche Marktphasen
hinweg belegten Track Record.

Die Auszeichnung von DAS INVESTMENT unterstreicht die Starke eines Investmentprozesses, der
sich bewusst vom Mainstream absetzt. Die Fondsberater Stephan Hornung und Tobias Kastenhuber
investieren benchmarkunabhangig in europaische Small und Mid Caps mit attraktivem
Wachstumspotenzial und guinstiger Bewertung. Im Mittelpunkt stehen Unternehmen mit robusten
Geschaftsmodellen, hoher Kapitalrendite und langfristigen Wettbewerbsvorteilen — unabhangig
von ihrer Indexgewichtung.
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Bewertungszyklus: Europa Small vs. Large Caps (1990-2026)
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Bewertungszyklus: Relatives Forward-KGV europdischer Small Caps vs. Large Caps (1990-2026; Quelle: Eigene Darstellung
erstellt mit Gemini, KGV von MSCI Europe und MSCI Europe Small Cap;
Gewinnwachstum Large Caps und Small Caps auf Basis von Bottom-up Analystenkonsens

Dass sich der Blick auf Ubersehene Marktsegmente gerade jetzt lohnen kann, zeigt auch die
aktuelle Bewertungssituation: Historisch haben europaische Nebenwerte iber lange Zeitraume
hohere Renditen erzielt als groBe Standardwerte — wenn auch immer wieder unterbrochen von
Phasen der Underperformance. Aktuell befindet sich das Segment im gréBten
Bewertungsricksetzer der vergangenen 25 Jahre gegenuber Large Caps. Fur Anleger mit einem
entsprechend langfristigen Anlagehorizont kann genau ein solches historisches Bewertungstief den
Einstiegszeitpunkt attraktiv machen.

Aktives Stock-Picking in europdischen Nebenwerten, verbunden mit Bewertungsdisziplin, bleibt
auch fur die kommenden Jahre der MaBstab des SQUAD Growth.
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Kennzahlen / Fondsiibersicht zum stand 16.07.2026

Wert ‘

Kennzahl

Fondsname SQUAD Growth A

ISIN | WKN LU0241337616 | AOHTHX
Auflagedatum 17.02.2006
Fondsvolumen 200 Mio. EUR
Performance seit Auflage +10,73 % p.a.

52 Lesetipp

Weitere Informationen zum SQUAD Growth finden Sie in unserem letzten Beitrag unter
https://squad-fonds.de/hubfs/Aktuelles/AdM Renditedreieck%20SQUAD%20Growth.pdf

Weitere Informationen anfordern

Fordern Sie gerne weitergehende Informationen von SQUAD Fonds an und kontaktieren Sie uns unter
investor@squad-fonds.de oder telefonisch unter: +49 821 455 420 10

Disclaimer:
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