SQUAD Green Balance -1

(bis 23.112.2020 Meridio Green Balance - I)

Werbemitteilung

Anlagestrategie

Der Aktienfonds SQUAD Green Balance investiert in nachhaltige Unternehmen jeglicher GréBe
aus Europa. Mittels Uberpriifung von ESG-Kriterien, durch Ausschlusslisten und unter
Einbezug der UN Sustainable Development Goals (SDGs) werden Unternehmen bestimmt, die
okologisch, sozial und verantwortungsvoll agieren. Kombiniert wird dies mit einer
fundamentalen Aktienanalyse, bei der Wachstums- und Ertragsaussichten im Mittelpunkt
stehen. Zusatzlich werden die Investments durch den Nachhaltigkeitsbeirat geprift und
Verantwortung durch Abstimmungsverhalten und Engagement ibernommen.

Detaillierte Kriterien finden Sie im Verkaufsprospekt.

Wertentwicklung seit Auflage am 01.02.2019

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige
Wertentwicklung. Berechnung nach BVI-Methode inklusive Ausschittungen.
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* Ubernahme der Beratung durch die Discover Capital GmbH zum 21.04.2020 Quelle: Axxion S.A.
Wertentwicklung und Risikokennzahlen
Zeitraum 1M YTD 1) 3) 5J) 10)J) Auflage
Rendite +3,27% +0,72% +5,15% +4,50% +38,15% +40,70%
Rendite p.a. +1,48% +6,67% +6,85%
Volatilitat 7,80% 9,10% 9,27% 11,63% 14,00% 13,84%

Quelle: Axxion S.A.

Nachdem die Aktie des Solar- und Windparkbetreibers Encavis zuletzt unter gestiegenen Zinsen und
fallenden Strompreisen litt, hat KKR zusammen mit der Unternehmerfamilie Viessmann ein
dffentliches Ubernahmeangebot zum Preis von 17,50 EUR je Aktie in bar angekiindigt. Dies entspricht
einer Pramie von 54% auf den Schlusskurs vor Ankiindigung und 25% gegeniiber dem Einstandspreis
im Green Balance Fonds. Daran zeigt sich, dass Solar-, Wasser- und Windenergie auch zukunftig fur
viele Investoren eine interessante Assetklasse bleiben dirften. Neu im Fonds ist der finnische
Aufzughersteller Kone. Nachdem das Unternehmen die letzten beiden Jahre von der schwacheren
Nachfrage der Baubranche durch steigende Zinsen betroffen war und der Immobilienboom in China
ein Ende gefunden hat, deuten sich langsam erste Erholungstendenzen an. Aufgrund der
abschwachenden Inflation, stabileren Lieferketten und dem hohen Anteil wiederkehrender
Wartungsumsatze konnte Kone die Marge die vergangenen Quartale von 9,3% im Q1 2023 auf 14,6%
im Q4 2023 steigern. Auch aus Nachhaltigkeitsgesichtspunkten gehort Kone zu den Vorreitern und
unterstiitzt mit den Produkten nachhaltige Urbanisierungstrends und Inklusion mit sicheren und
schnellen Transportlésungen. Nachdem es beim britischen Haustierspezialisten Pets at Home seit
einiger Zeit Gerilichte Uber eine mogliche Untersuchung des Tierarzt-Marktes durch die
Wettbewerbsbehdrde CMA gab, wurde diese im vergangenen Monat nun offiziell eingeleitet. Die
Kritikpunkte sind vor allem eine hohe regionale Marktmacht, intransparente Preise fiir Behandlungen
und zu hohe Preise fir Medikamente. Da das Tierarzt-Geschaft nur einen Teilbereich von Pets at
Home ausmacht und sich viele Kritikpunkte der CMA eher an Wettbewerber als an Pets at Home
richten, sieht das Management keine groBeren Auswirkungen auf die Geschéaftsentwicklung des
Unternehmens.

Ubernahme Fondsberatung

Ab 21.04.20 hat die Discover Capital GmbH
die Fondsberatung des Meridio Funds -

Green Balance ibernommen. Davor wurde JFUND i ECO-RATING
der Fonds seit seiner Auflage am 01.12.00 2023 M ORNINGSTAR
von der Ethik Vermdgensverwaltung AG P2 *Akk o
beraten. Umbenennung in SQUAD Green BORSE

Balance am 24.11.20.
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Lander- und Themenallokation
= Digitalisierung

= Gesundheit
Deutschland

= Nachhaltige Ernahrung

Nordeuropa . & Konsum
Stideuropa - = Kreislaufwirtschaft
BeNeLux - ﬁ = Erneuerbare Energien
GB - q = Biodiversitat

Ubrige - Bildung

Barmittel . 6%

= Nachhaltige Mobilitat

© Umwelt- & Klimaschutz

Quelle: eigene Berechnungen

Wichtige Fondspositionen und Marktkapitalisierungen

= Micro Caps
(<0,1 Mrd. EUR)

Procredit

SAP

Friedrich Vorwerk = Small Caps

(<1 Mrd. EUR)
Bloomsbury
Veolia = Mid Caps

(<10 Mrd. EUR)
Delignit

= Large Caps
(>10 Mrd. EUR)

Cort. Amorim

Encavis
= Barmittel
Anzahl Positionen: 34

Summe der 10 groBten Positionen: 43% Quelle: Axxion S.A. / eigene Berechnungen
Summe der 25 groBten Positionen: 83%

Rollierende Wertentwicklung
57,59%

+ EIKIER

3,42% 515%
— I
- Wl o
-391%
-16,10% -20,10%
31.03.19 31.03.20 31.03.21 31.03.22 31.03.23
31.03.20 31.03.21 31.03.22 31.03.23 31.03.24
Hbrutto M netto mit 5% Ausgabeaufschlag Quelle: Axxion S.A.
Wertentwicklung je Kalenderjahr
2020 2021 2022 2023

+18,23% +21,28% -15,36% +7,37%

Quelle: Axxion S.A.
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Werbemitteilung

Die in dieser Publikation enthaltenen Fonds- und Marktinformationen sind zu allgemeinen Informations- sowie Werbezwecken erstellt worden. Sie
ersetzen weder eigene Marktrecherchen noch sonstige rechtliche, steuerliche oder finanzielle Informationen bzw. Beratungen. Es handelt sich
hierbei um eine Werbemitteilung und nicht um ein investmentrechtliches Pflichtdokument, welches allen gesetzlichen Anforderungen zur
Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen geniigt. Es handelt sich um eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale
und dient lediglich der Information des Anlegers. Diese Publikation stellt keine Kauf- oder Verkaufsaufforderung oder Anlageberatung dar. Diese
Publikation enthélt nicht alle fur wirtschaftlich bedeutende Entscheidungen wesentlichen Angaben und kann von Informationen und
Einschatzungen anderer Quellen/Marktteilnehmer abweichen. Die hierin enthaltenen Informationen sind flr die Axxion S.A.,, die PEH Wertpapier
AG, die Discover Capital GmbH (SQUAD Fonds/SQUAD Green), die Capanum GmbH, die HC Capital Advisors GmbH, die Aguja Capital GmbH, die
Point Five Capital GmbH, die rezooM Capital GmbH, die Praemium Capital GmbH sowie die 4AM - For Asset Managers und teilweise Morningstar
urheberrechtlich geschiitzt und diirfen ohne Zustimmung nicht vervielfaltigt oder verbreitet werden. Fir deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder
Aktualitat wird keine Gewédhr libernommen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung wieder, die ohne vorherige Ankiindigung
gedndert werden kann. Weder die Axxion S.A., die PEH Wertpapier AG, die Discover Capital GmbH (SQUAD Fonds/SQUAD Green), die Capanum
GmbH, die HC Capital Advisors GmbH, die Aguja Capital GmbH, die Point Five Capital GmbH, die rezooM Capital GmbH, die Praemium Capital
GmbH sowie die 4AM - For Asset Managers AG und Morningstar noch ihre jeweiligen Organe/Mitarbeiter konnen fur Verluste haftbar gemacht
werden, die durch die Nutzung dieser Publikation oder ihrer Inhalte oder im sonstigen Zusammenhang mit dieser Publikation entstanden sind. Die
vollstdndigen Angaben zu dem Fonds sind dem jeweils aktuellen Verkaufsprospekt sowie ggf. den wesentlichen Anlegerinformationen, ergénzt
durch den letzten gepriiften Jahresbericht bzw. den letzten Halbjahresbericht, zu entnehmen. Diese zuvor genannten Unterlagen stellen die
alleinverbindliche Grundlage fur den Kauf von Fondsanteilen dar. Sie sind in elektronischer (www.axxion.lu) oder gedruckter Form in deutscher
Sprache kostenlos bei der Axxion S.A., 15 rue de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher erhaltlich. Die Discover Capital GmbH (SQUAD Fonds/SQUAD
Green), die Capanum GmbH, die HC Capital Advisors GmbH, die Aguja Capital GmbH, die Point Five Capital GmbH, die rezooM Capital GmbH und
die Praemium Capital GmbH sind bei der Erbringung der Anlageberatung und der Anlagevermittlung als vertraglich gebundene Vermittler
ausschlieBlich fir Rechnung und unter der Haftung der PEH Wertpapier AG (nachfolgend ,PEH") tatig. Die PEH hat ihren Sitz in der Bettinastr. 57-
59, 60325 Frankfurt am Main und unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht mit Sitz in der Graurheindorfer Str.
108, 53117 Bonn. Als bankenunabhangiger Vermdgensverwalter ist die PEH Mitglied der Entschadigungseinrichtung der
Wertpapierhandelsunternehmen (EdW). Die 4AM - For Asset Managers AG unterliegt der Schweizer FINMA.

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Investmentfonds unterliegen
Kursschwankungen, die zu Verlusten, bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals, fiihren konnen. Es wird ausdriicklich auf die
Risikohinweise des ausfiihrlichen Verkaufsprospektes verwiesen.

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berlcksichtigt bereits alle auf Fondsebene anfallenden Kosten und geht von einer Wiederanlage
eventueller Ausschittungen aus. Sofern nicht anders angegeben, entsprechen alle dargestellten Wertentwicklungen der Bruttowertentwicklung.
Die Nettowertentwicklung geht von einer Modellrechnung mit dem maximalen Ausgabeaufschlag aus. Sie beriicksichtigt keine anderen eventuell
anfallenden individuellen Kosten des Anlegers, wie beispielsweise eine Depotfiihrungsgebiihr. Da der Ausgabeaufschlag nur im 1. Jahr anféllt,
unterscheidet sich die Darstellung brutto/netto nur in der der ersten dargestellten Periode. Uber den ,Performance- und
Wertentwicklungsrechner” auf der Detailansicht lhres Fonds unter www.axxion.lu kénnen Sie sich lhre individuelle Wertentwicklung unter
Beriicksichtigung aller Kosten berechnen lassen. Nahere steuerliche Informationen enthélt der Verkaufsprospekt. Die ausgegebenen Anteile dieses
Fonds dirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf
zuldssig ist. So diurfen die Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fiir Rechnung von US-Staatsbiirgern oder in den USA
ansassigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden.

Diese Publikation und die in ihr enthaltenen Informationen dirfen nicht in den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Veroffentlichung
dieser Publikation sowie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile kénnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschréankungen unterworfen sein.

Arbitrage: Ausnutzung von Preisdifferenzen eines Wertpapiers.

Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag (BuG): Vertrag zwischen zwei Gesellschaften, der die eine Gesellschaft dazu verpflichtet den
Gewinn an die andere Gesellschaft abzufiihren und die Leitung der Gesellschaft dem anderen Unternehmen zu unterstellen. Als Ausgleich wird den
verbleibenden Aktiondren eine Garantiedividende bezahlt.

BeNeLux: Umfasst die Lander Belgien, Niederlande und Luxemburg.

ESG: Environmental Social Governance, zu Deutsch 6kologisch, sozial und verantwortungsvoll agierende Unternehmen bzw. Faktoren/Kriterien
BVI-Methode: Siehe oben bei ,Wichtige Hinweise”.

Free Cash Flow: Operativer Zahlungsmittelstrom abzuglich Investitionen.

Highwatermark: Fiir die Erfolgsgebiihrenberechnung relevante Hiirde. Nur bei Uberschreiten der alten Héchststande (gemessen zu Ende der
Geschéftsjahre) féllt die Erfolgsgebihr an.

KGV: Gibt das Verhaltnis von (geschatztem) Gewinn je Aktie zu ihrem aktuellen Marktkurs an.

Marktkapitalisierung: Rechnerischer Borsenwert eines Unternehmens (Anzahl der Aktien x Aktienkurs).

Mindestkapitalbeteiligungsquote: Nach Investmentsteuergesetz (InvStG).

NAV: Kurz fur Net Asset Value, zu deutsch Nettovermogenswert.

SICAV: Société d'Investissement a Capital Variable

Softclosing: Von der Kapitalverwaltungsgesellschaft (Axxion S.A.) wird der volle Ausgabeaufschlag erhoben (nicht rabattierfahig).

Spin-off: Ausgliederung und Verselbstandigung eines Geschéftsbereichs aus einem Mutterkonzern.

SQUAD Fonds: Eine Marke der Discover Capital GmbH fiir die Vertriebsaktivitaten der SQUAD Fonds.

Stockpicking: Gezielte Investition in einzelne, bérsennotierte Unternehmen. Durch Auswahl von Wertpapieren nach bestimmten Kriterien wird
versucht, eine Uberdurchschnittliche Rendite zu erzielen.

Sustainable Development Goals (SDGs): 17 Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen. Quelle: https://unric.org/de/17ziele/
Volatilitat: MaB fiir Schwankungsbreite eines Wertpapiers.

YTD: Year-To-Date; im laufenden Kalenderjahr von Jahresanfang bis zum Stichtag des Factsheets.
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