FONDS

Fondsdaten per 30.06.2024

WKN A1CSXC

ISIN LU0490817821

Anteilsklasse N

Vertriebsstatus offen

Fondskategorie Mischfonds
Global

aktienorientiert

Mindestkapital-
beteiligungsquote

51%

Erstausgabepreis

100,00 €

Kurs

246,24 €

Anteilsklassenvolumen

233.156.137 €

Fondsvolumen

502.891.222 €

Mindestzeichnung 50,00 €
Ausgabeaufschlag bis zu 5%
Ricknahmeabschlag Keiner
Laufende Kosten p.a. 1,89%

davon Verwaltungs-

bis zu 1,50%

gebihr p.a.
Erfolgsgebuhr p.a. 7,5% (mit ewiger
Highwatermark)
Ertragsverwendung ausschuttend
Geschéftsjahresende 31. Dezember
Vertriebszulassung DE, AT, LU
Fondstyp/Rechtsform  OGAW/FCP
Einstufung nach SFDR  Artikel 8+
Né&here Informationen  Siehe VKP
Kontakt

SQUAD Fonds

Am Silbermannpark 1a

86161 Augsburg
Tel.: 0821 455 420 10

E-Mail: investor@squad-fonds.de

www.squad-fonds.de

Fondsberater

Alexander Kapfer

capanum

Makro - N
Werbemitteilung

Das Ziel des SQUAD Makro Fonds ist eine positive, risikoadjustierte Outperformance tber einen
Gesamtzyklus aus Auf- und Abschwung der Kapitalmarkte zu erzielen. Die Allokation des
Fondsvermogens erfolgt vornehmlich nach den erwarteten Zukunftsaussichten der jeweiligen
Markte, Branchen und Sektoren (Top-Down-Ansatz). Der Makro-Grundgedanke des Fonds hilft
zudem das aktuelle Chance-Risiko-Profil der Méarkte zu bestimmen. Die aktive Steuerung der
Investitionsquote sowie die breite Diversifizierung des Fonds sollten sich positiv auf die
Schwankungen des Fonds auswirken. Bei der fundamental gepragten Aktienauswahl werden
Nachhaltigkeitseigenschaften (ESG) bertcksichtigt.

Wertentwicklung seit Auflage am 19.03.2010

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fir die kinftige
Wertentwicklung. Berechnung nach BVI-Methode inklusive Ausschiittungen.
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Quelle: Axxion S.A.

Wertentwicklung und Risikokennzahlen

Zeitraum 1M YTD 1) 3)J 5)J) 10)J Auflage
Rendite +0,99% +513% +10,51% +17,55% +41,38% +98,87% +147,82%
Rendite p.a. +5,54% +7,16% +7,11% +6,56%
Volatilitat 4,67% 5.53% 5,62% 9,51% 11,50% 11,28% 10,89%

Quelle: Axxion S.A.

Nachdem sich die Borsen in Europa und den USA, in EUR gerechnet, bisher fast parallel
entwickelten, kam es im Juni zu einer deutlichen Divergenz. Wahrend Konjunktursorgen und die
Nachwehen der Europawahl (Neuwahlen in Frankreich) die europaischen Borsen belasteten,
zogen die US-Bdrsen einmal mehr unbeirrt ihre Bahnen. Vor allem der Techbereich ist weiterhin
sehr gefragt. So kommen die Top 5 Fonds-Monatsgewinner aus diesem Sektor: Adobe (+23),
Oracle (+20%), Palo Alto (+16%), Amazon (+12%) und Meta (+11%). Der Valuebereich wurde
dagegen in der Breite verkauft. Besonders Materials- und Pharmaaktien kamen unter die Rader.
Beide Sektoren halten wir fur mittelfristig sehr attraktiv, so dass die Kursriickgdnge genutzt
wurden, um die PositionsgréBen auszubauen. Der USD profitierte von der Schwache des EUR
nach der Europawahl. Die Wachstumsaussichten der US-Wirtschaft und die Zinsentscheidung
der Fed bleiben hier die dominierenden Themen.

Auszeichnungen SQUAD Makro
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SOUAD Makro-N
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Quelle: eigene Berechnungen

Wichtige Fondspositionen und Kennzahlen

Alphabet
Amazon
= Anleihen
Oracle a
Enel = Mid Caps
Booking (<10 Mrd.)
Roche Large Caps
>10 Mrd.
Novartis ( rd.)
63% = Barmittel
Newmont 1,1%

Anzahl Positionen: 87
Summe der 10 groBten Positionen: 14%
Summe der 25 groBten Positionen: 29%

Marktkapitalisierungen in USD
Quelle: Axxion S.A. / eigene Berechnungen

Rollierende Wertentwicklung

22,19%
10,51%
170% 4,59% .
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Wbrutto M netto mit 5% Ausgabeaufschlag Quelle: Aoion S.A.

Wertentwicklung je Kalenderjahr

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
+0,56% +6,37%  +19,50% +10,41% +13,14% +1,84% +10,92%  -8,34%
2019 2020 2021 2022 2023
+22,39% +1,77%  +17,97%  -3,84% +9,14%

Quelle: Axxion S.A.
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Stand: 30.06.2024

Environmental — Social - Governance

Der SQUAD Makro ist nach Artikel 8+ der Sustainable Finance Disclosure Regulation (SDFR) zertifiziert.

Der Teilfonds wird nicht in Wertpapiere von Unternehmen investieren, die folgende Ausschlusskriterien erfiillen:

a)
b)
<)
d)

e)

Unternehmen, die Umsatz mit der Produktion und / oder dem Vertrieb von kontroversen Waffen erwirtschaften.

Unternehmen, die mehr als 5 % ihres Umsatzes mit der Produktion und / oder dem Vertrieb von konventionellen Waffen erwirtschaften.
Unternehmen, die mehr als 5 % ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabakerzeugnissen erwirtschaften.

Unternehmen, die mehr als 25 % ihres Umsatzes mit der Produktion und / oder dem Vertrieb von Kohle und / oder Kohleverstromung

erwirtschaften.

Unternehmen, welche schwerwiegend und systematisch gegen die UN Global Compact Kriterien verstoBen. Dazu gehdren Unternehmen,
die schwerwiegend und systematisch gegen mindestens einen der zehn Grundsatze des Global Compact der Vereinten Nationen
verstoBen. Diese bestehen aus Menschen- und Arbeitsrechtsverletzungen sowie signifikante Umweltverschmutzung und Korruption.

Der Teilfonds wird nicht in Wertpapiere von Staatsemittenten investieren, die nach dem Freedom House Index als ,not free” eingestuft sind.

Der Teilfonds wird aktuell wie folgt von MSCI bewertet:

LAGGARD

A company lagging its industry based on
its high exposure and failure to manage
significant ESG risks

Quelle: Capanum, MSCI

A company with a mixed or unexceptional
track recard of managing the most
significant ESG risks and opportunities
relative to industry peers

LEADER

A company leading its industry in
managing the most significant ESG risks
and opportunities

Quelle: Axxion S.A.
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F O N D S Makro ) N Werbemitteilung

Die in dieser Publikation enthaltenen Fonds- und Marktinformationen sind zu allgemeinen Informations- sowie Werbezwecken erstellt worden. Sie
ersetzen weder eigene Marktrecherchen noch sonstige rechtliche, steuerliche oder finanzielle Informationen bzw. Beratungen. Es handelt sich
hierbei um eine Werbemitteilung und nicht um ein investmentrechtliches Pflichtdokument, welches allen gesetzlichen Anforderungen zur
Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen geniigt. Es handelt sich um eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale
und dient lediglich der Information des Anlegers. Diese Publikation stellt keine Kauf- oder Verkaufsaufforderung oder Anlageberatung dar. Diese
Publikation enthalt nicht alle fir wirtschaftlich bedeutende Entscheidungen wesentlichen Angaben und kann von Informationen und
Einschatzungen anderer Quellen/Marktteilnehmer abweichen. Die hierin enthaltenen Informationen sind fur die Axxion S.A., die PEH Wertpapier
AG, die Discover Capital GmbH (SQUAD Fonds/SQUAD Green), die Capanum GmbH, die HC Capital Advisors GmbH, die Aguja Capital GmbH, die
Point Five Capital GmbH, die rezooM Capital GmbH, die Praemium Capital GmbH sowie die 4AM - For Asset Managers und teilweise Morningstar
urheberrechtlich geschitzt und diirfen ohne Zustimmung nicht vervielfaltigt oder verbreitet werden. Fir deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder
Aktualitat wird keine Gewahr bernommen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung wieder, die ohne vorherige Ankiindigung
gedndert werden kann. Weder die Axxion S.A., die PEH Wertpapier AG, die Discover Capital GmbH (SQUAD Fonds/SQUAD Green), die Capanum
GmbH, die HC Capital Advisors GmbH, die Aguja Capital GmbH, die Point Five Capital GmbH, die rezooM Capital GmbH, die Praemium Capital
GmbH sowie die 4AM - For Asset Managers AG und Morningstar noch ihre jeweiligen Organe/Mitarbeiter kdnnen fiir Verluste haftbar gemacht
werden, die durch die Nutzung dieser Publikation oder ihrer Inhalte oder im sonstigen Zusammenhang mit dieser Publikation entstanden sind. Die
vollstandigen Angaben zu dem Fonds sind dem jeweils aktuellen Verkaufsprospekt sowie ggf. den wesentlichen Anlegerinformationen, erganzt
durch den letzten gepriften Jahresbericht bzw. den letzten Halbjahresbericht, zu entnehmen. Diese zuvor genannten Unterlagen stellen die
alleinverbindliche Grundlage fir den Kauf von Fondsanteilen dar. Sie sind in elektronischer (www.axxion.lu) oder gedruckter Form in deutscher
Sprache kostenlos bei der Axxion S.A., 15 rue de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher erhaltlich. Die Discover Capital GmbH (SQUAD Fonds/SQUAD
Green), die Capanum GmbH, die HC Capital Advisors GmbH, die Aguja Capital GmbH, die Point Five Capital GmbH, die rezooM Capital GmbH und
die Praemium Capital GmbH sind bei der Erbringung der Anlageberatung und der Anlagevermittlung als vertraglich gebundene Vermittler
ausschlieBlich fur Rechnung und unter der Haftung der PEH Wertpapier AG (nachfolgend ,PEH") tatig. Die PEH hat ihren Sitz in der Bettinastr. 57-
59, 60325 Frankfurt am Main und unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht mit Sitz in der Graurheindorfer Str.
108, 53117 Bonn. Als bankenunabhangiger Vermdgensverwalter ist die PEH Mitglied der Entschadigungseinrichtung der
Wertpapierhandelsunternehmen (EdW). Die 4AM - For Asset Managers AG unterliegt der Schweizer FINMA.

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Investmentfonds unterliegen
Kursschwankungen, die zu Verlusten, bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals, fiihren knnen. Es wird ausdriicklich auf die
Risikohinweise des ausfiihrlichen Verkaufsprospektes verwiesen.

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berlicksichtigt bereits alle auf Fondsebene anfallenden Kosten und geht von einer Wiederanlage
eventueller Ausschittungen aus. Sofern nicht anders angegeben, entsprechen alle dargestellten Wertentwicklungen der Bruttowertentwicklung.
Die Nettowertentwicklung geht von einer Modellrechnung mit dem maximalen Ausgabeaufschlag aus. Sie beriicksichtigt keine anderen eventuell
anfallenden individuellen Kosten des Anlegers, wie beispielsweise eine Depotfiihrungsgebihr. Da der Ausgabeaufschlag nur im 1. Jahr anfallt,
unterscheidet sich die Darstellung brutto/netto nur in der der ersten dargestellten Periode. Uber den ,Performance- und
Wertentwicklungsrechner” auf der Detailansicht lhres Fonds unter www.axxion.lu kénnen Sie sich lhre individuelle Wertentwicklung unter
Berlicksichtigung aller Kosten berechnen lassen. Nahere steuerliche Informationen enthalt der Verkaufsprospekt. Die ausgegebenen Anteile dieses
Fonds durfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf
zulassig ist. So durfen die Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fir Rechnung von US-Staatsbiirgern oder in den USA
ansassigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden.

Diese Publikation und die in ihr enthaltenen Informationen dirfen nicht in den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Verdffentlichung
dieser Publikation sowie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile kénnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschréankungen unterworfen sein.

FuBnoten/Glossar

BVI-Methode: Siehe oben bei ,Wichtige Hinweise”".

Bottom-Up-Ansatz: Analyseansatz, bei dem zuerst das Unternehmen im Blickpunkt steht, bevor die Chancen der Branche und des Sektors
betrachtet werden.

Free Cash Flow: Operativer Zahlungsmittelstrom abzuglich Investitionen.

Highwatermark: Fiir die Erfolgsgebiihrenberechnung relevante Hiirde. Nur bei Uberschreiten der alten Héchststande (gemessen zu Ende der
Geschéftsjahre) féllt die Erfolgsgebihr an.

KGV: Gibt das Verhaltnis von (geschédtztem) Gewinn je Aktie zu ihrem aktuellen Marktkurs an.

Marktkapitalisierung: Rechnerischer Borsenwert eines Unternehmens (Anzahl der Aktien x Aktienkurs).
Mindestkapitalbeteiligungsquote: Nach Investmentsteuergesetz (InvStG).

NAV: Kurz fur Net Asset Value, zu deutsch Nettovermdgenswert. Wert aller materiellen und immateriellen Vermdgensgegensténde eines
Unternehmens abziiglich der Verbindlichkeiten.

OGAW: Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren; Richtlinie mit Definition von speziellen Anforderungen an Fonds und ihre
Verwaltungsgesellschaften.

Risikoadjustierte Outperformance: Um die Schwankung adjustierte Performance.

SQUAD: Stammt aus dem Englischen und bedeutet soviel wie ,ein Team von Spezialisten, welche gut zusammenarbeiten”.

SQUAD Fonds: Eine Marke der Discover Capital GmbH fiir die Vertriebsaktivitaten der SQUAD Fonds.

Top-Down-Ansatz: Analyseansatz, bei dem zuerst die Marktchancen im Vordergrund stehen und von dieser Sicht aus die Chancen des Sektors,
der Branche und erst zum Schluss das Unternehmen bewertet werden.

VKP: Verkaufsprospekt

Volatilitat: MaB fir Schwankungsbreite eines Wertpapiers.

YTD: Year-To-Date; im laufenden Kalenderjahr von Jahresanfang bis zum Stichtag des Factsheets.
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