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SQUAD - Praemium Opportunities

Jahresbericht SQUAD - Praemium Opportunities

Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

der Fonds bildet weder einen Wertpapierindex ab, noch orientiert
sich die Gesellschaft fiir den Fonds an einem festgelegten Ver-
gleichsmal3stab. Das Fondsmanagement entscheidet nach eigenem
Ermessen aktiv Uber die Auswahl der Vermégensgegenstinde
unter Beriicksichtigung von Analysen und Bewertungen von Unfer-
nehmen sowie volkswirtschaftlichen und politischen Entwicklungen.
Es zielt darauf ab, eine positive Wertentwicklung zu erzielen.

Der Fonds strebt als Anlageziel an, unter Beriicksichtigung des
Anlagerisikos, einen angemessenen Wertzuwachs in der Teilfonds-
wahrung zu erzielen. Um dieses Ziel zu erreichen erwirbt und ver-
dullert die Gesellschaft die zugelassenen Vermégensgegensténde
nach Einsch&tzung der Wirtschafts- und Kapitalmarktlage sowie der
weiteren Bdrsenaussichten. Generell wird eine flexible Allokation
in Aktien, Anleihen, Derivaten, Gold und Kasse angestrebt. Die fle-
xible Anlagestrategie soll es dem Fonds ermdglichen, in die
jeweils attraktivsten Teile der Kapitalstruktur eines spezifischen
Unternehmens bzw. den aftraktivsten Punkten auf der Zinskurve zu
investieren. Dem Fondsmanagement liegt ein diskretionérer Ansatz
zugrunde. Der Investmentansatz basiert auf fundamentalen Bewer-
tungsprinzipien, zudem werden ESG-Kriterien beriicksichtigt.

Dieser Fonds ist ein Finanzprodukt, mit dem 6kologische und sozi-
ale Merkmale beworben werden, und qualifiziert gemal3 Art. 8
Absatz 1 der Verordnung (EU) iiber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Der Grund-
satz , Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 8kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitaten beriicksichtigen. Eine umfassende Erlduterung
der Nachhaltigkeitskriterien ist den "Regelmaligen Informationen
zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2020/852 genannten Finanzprodukten” zu entnehmen.

Struktur des Portfolios und wesentliche Verinderungen im
Berichtszeitraum

Zusammensetzung des Fondsvermdgens

Kurswert %-Anteil zum
31.12.2025 31.12.2025
Aktien 9.980.803,01 60,56
Anleihen 5.051.189,67 30,65
Zertifikate 642.581,88 3,90
Sonstige 141.149,15 0,86
Beteiligungswertpapiere
Derivate 230.309,81 1,40
Bankguthaben 437.044,09 2,65
Sonstige 113.192,43 0,69
Vermégensgegenstiande
Verbindlichkeiten -114.143,68 0,69
Fondsvermégen 16.482.126,36 100,00
Kurswert %-Anteil zum
31.12.2024 31.12.2024
Aktien 7.585.170,75 51,51
Anleihen 6.361.509,90 43,20
Zertifikate 104.750,00 0,71
Sonstige 108.584,79 0,74
Beteiligungswertpapiere
Derivate -13.019,04 -0,09
Bankguthaben 490.823,36 3,33
Sonstige 156.697,47 1,06
Vermdgensgegenstinde
Verbindlichkeiten -67.921,27 0,46
Fondsvermégen 14.726.595,96 100,00

Marktentwicklung im Berichtszeitraum

Die globalen Aktienméarkte konnten im abgelaufenen Jahr, gemes-
sen am MSCI-World (in Euro gerechnet, inklusive Dividenden), um
rund 7% zulegen. Sowohl die USA (S&P 500: 17,86% in Lokalwah-
rung) als auch Europa (Euro Stoxx 50: 22,14% in Lokalwshrung)
lieferten positive Wertbeitrdge. Da der MSCI-Weltindex mit rund
72% Gewichtung stark US-lastig ist, und der US-Dollar gegeniiber
dem Euro im Jahresverlauf 11,58% abwertete, konnten européische
Anleger nicht vollstindig von der positiven Entwicklung US-ameri-
kanischer Aktien profitieren. Der Goldpreis legte in US-Dollar
betrachtet 65,66% zu. Washrend die Renditen in den USA iiber
weite Teile der Kurve riicklaufig waren, kam es in Europa zu einem
Renditeanstieg, der von Versteilungstendenzen begleitet wurde.

Aktien waren mit einem Renditebeitrag von 9,01% der wesentliche
Performancetreiber. Der Fonds war in mehrere Einzeltitel inves-
tiert, die deutlich iiberproportionale Renditebeitrdge erwirtschaf-
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ten. So erzielten die Goldminenbetreiber Newmont und Agnico
Eagle Renditebeitrdge von 2,23% bzw. 0,99%. Die Unternehmen
profitierten von dem stark gestiegenen Goldpreis, der fiir Rekord-
margen sorgte. Alphabet lieferte einen Renditebeitrag von 2,04%.
Die Muttergesellschaft der Suchmaschine Google wurde zu Jahres-
beginn vom Markt skeptisch gesehen, da die Sorge bestand, dass
das klassische Suchmaschinengeschéft an Bedeutung verliert, da
Nutzer zukiinftig lieber Large Language Models (LLMs) wie bei-
spielsweise Chat GPT nutzen. Das Unternehmen hat im Jahresver-
lauf jedoch gezeigt, dass kiinstliche Intelligenz (KI) die bestehen-
den Anwendungen verbessert und gleichzeitig aussichtsreiche
Geschéftsfelder wie beispielsweise autonomes Fahren entstehen.
JDE Peet’s steuerte einen Renditebeitrag von 1,84% bei. Fiir das
Unternehmen wurde im Jahresverlauf ein Ubernahmeangebot
durch Keurig Dr Pepper unterbreitet. Puma (-1,41%), Novo-Nordisk
(-0,73%) und BioNTech (-0,50%) lieferten deutlich negative Rendit-
ebeitrdge. Aufgrund der niedrigen Bewertung hat sich Puma zu
einem mdglichen Ubernahmekandidaten entwickelt, an dem laut
Medienberichten mehrere asiatische Unternehmen inferessiert sein
sollen. Novo-Nordisk hat jiingst eine oral einnehmbare Version sei-
nes Abnehmpréperats Wegovy auf den Markt gebracht, sodass
sich die Wettbewerbsposition gegeniiber US-Wettbewerber Eli Lilly
perspektivisch verbessern kénnte. BioNTech wird vom Kapitalmarkt
bislang als Covid-Impfstoffhersteller wahrgenommen und entspre-
chend gepreist. Das Unternehmen arbeitet an der Entwicklung ver-
schiedener Wirkstoffe gegen Krebs. In den kommenden Quartalen
werden mehrere Ergebnisse klinischer Studien erwartet, die die
Wahrnehmung des Unternehmens positiv verdndern kénnten.

Die Rentenseite lieferte einen Renditebeitag in Hohe von 0,54%.
Wihrend die Hybridanleihe von Porr (0,34%), der RT1 der Allianz
(0,24%) sowie die Wandelanleihe von Lagfin/Campari (0,18%)
innerhalb der Assetklasse die héchsten Renditebeitrige beisteuer-
ten, war der Renditebeitrag der ABO Energy Nachranganleihe
(-1,12%) nach einer Gewinnwarnung deutlich negativ.

Durch Optionen auf Einzeltitelebene wurde ein Renditebeitrag in
Hohe von 0,57% erwirtschaftet.

Wesentliche Risiken

- Kontrahentenrisiken: Das Sondervermdgen kann in wesentlichem
Umfang aullerbérsliche Geschéfte mit verschiedenen Vertragspart-
nern abschlieen. Wenn ein Vertragspartner insolvent wird, kann
er offene Forderungen des Sondervermdgens nicht mehr oder nur
noch teilweise begleichen.

- Wahrungsrisiken: Vermdgenswerte des Fonds kénnen in einer
anderen Wahrung als der Fondswéhrung angelegt sein. Der Fonds
erhilt die Ertrage, Riickzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen
in der anderen Wahrung. Féllt der Wert dieser Wéhrung gegen-
tiber der Fondswishrung, so reduziert sich der Wert solcher Anla-

gen und somit auch der Wert des Fondsvermégens.

* Kreditrisiken: Bei Anlage in Staats- und Unternehmensanleihen
sowie strukturierten Wertpapieren besteht die Gefahr, dass die
jeweiligen  Aussteller in  Zahlungsschwierigkeiten ~ kommen.
Dadurch kénnen die Anlagen teilweise oder génzlich an Wert ver-
lieren.

* Marktrisiken: Marktrisiken sind mogliche Verluste des Marktwer-
tes offener Positionen, die aus Anderungen der zugrundeliegen-
den Bewertungsparameter resultieren. Diese Bewertungsparameter
umfassen Kurse fiir Wertpapiere, Devisen, Edelmetalle, Rohstoffe
oder Derivate sowie Zinskurven. Durch den Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten kann ein Sondervermdgen einem gréBeren
Marktrisiko ausgesetzt sein, als durch den direkten Einsatz der
zugrundeliegenden Wertpapiere. Dies ist unter anderem dadurch
bedingt, dass in derivativen Finanzinstrumenten Hebelwirkungen
zur Anwendung kommen oder dass beim Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten zunichst lediglich Prémien fir den Kauf oder
Verkauf von derivativen Finanzinstrumenten anfallen (z.B. bei Opti-
onen). Weitergehende wesentliche Verpflichtungen (Lieferung von
Wertpapieren oder Zahlungsverpflichtungen) hieraus kénnen erst
im weiteren Zeitablauf relevant werden und so zu Verénderungen
des Markiwertes der jeweiligen Position fiihren.

- Operationelle Risiken und Verwahrrisiken: Das Sondervermégen
kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen wer-
den. Es kann auch Verluste durch Missverstdandnisse oder Fehler
von Mitarbeitern der Kapitalanlagegesellschaft oder einer (Unter-)
Verwahrstelle oder externer Dritter erleiden. Schlief3lich kann seine
Verwaltung oder die Verwahrung seiner Vermégensgegenstinde
durch &ul3ere Ereignisse wie Brénde, Naturkatastrophen u.&. nega-
tiv beeinflusst werden.

- Liquiditdtsrisiken: Das Sondervermdgen kann Verluste erleiden,
wenn gehaltene Wertpapiere verkauft werden miissen, washrend
keine ausreichend grof3e Kauferschicht existiert. Ebenso kann das
Risiko einer Aussetzung der Anteilriicknahme steigen.

- Adressenausfallrisiko: Durch den Ausfall eines Ausstellers (nach-
folgend ,Emittent”) oder eines Vertragspartners (nachfolgend
.Kontrahent”), gegen den der Fonds Anspriiche hat, kénnen fiir
den Fonds Verluste entstehen. Das Emittentenrisiko beschreibt die
Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Emitten-
ten, die neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmérkte auf
den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgféltiger Aus-
wahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass
Verluste durch Vermégensverfall von Emittenten eintreten. Die Par-
tei eines fiir Rechnung des Fonds geschlossenen Vertrags kann
teilweise oder vollstindig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt
fir alle Vertrage, die fiir Rechnung des Fonds geschlossen wer-
den.

* Zinsénderungsrisiko: Mit der Investition in festverzinsliche Wert-
papiere ist die Méglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsni-
veau &ndert, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers
besteht. Steigen die Markizinsen gegeniiber den Zinsen zum Zeit-
punkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen
Wertpapiere. Féllt dagegen der Markizins, so steigt der Kurs fest-
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verzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fiihrt dazu, dass
die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem
aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen
jedoch je nach (Rest) Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere
unterschiedlich stark aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirze-
ren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche
Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere
mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegeniiber in der Regel gerin-
gere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Lauf-
zeiten. Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen Lauf-
zeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere Kursrisiken.
Daneben kénnen sich die Zinssitze verschiedener, auf die gleiche
Wahrung lautender zinsbezogener Finanzinstrumente mit ver-
gleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

* Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile:
Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermégen, die fiir
den Fonds erworben werden (sogenannte ,Zielfonds”), stehen in
engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds
enthaltenen Vermdgensgegenstidnde bzw. der von diesen verfolg-
ten Anlagestrategien. Da die Manager der einzelnen Zielfonds
voneinander unabhingig handeln, kann es aber auch vorkommen,
dass mehrere Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte
Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kénnen bestehende Risiken
kumulieren, und eventuelle Chancen kénnen sich gegeneinander
aufheben. Es ist der Gesellschaft im Regelfall nicht méglich, das
Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageentschei-
dungen miissen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartun-
gen der Gesellschaft iibereinstimmen. Der Gesellschaft wird die
aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah
bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annah-
men oder Erwartungen, so kann sie gegebenenfalls erst deutlich
verzdgert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zuriickgibt. Offene
Investmentvermdgen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, kénnten
zudem zeitweise die Riicknahme der Anteile aussetzen. Dann ist
die Gesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds zu
verdullern, indem sie diese gegen Auszahlung des Riicknahme-
preises bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des
Zielfonds zuriickgibit.

* Nachhaltigkeitsrisiko (ESG Risiko, Umwelt, Soziales, Unterneh-
mensfiihrung): Nachhaltigkeitsrisiken (,ESG-Risiken”) werden als
die potenziellen negativen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsfakto-
ren auf den Wert einer Investition verstanden. Nachhaltigkeitsfakto-
ren sind Ereignisse oder Bedingungen aus den Bereichen Umwelt,
Soziales oder Unternehmensfiihrung, deren Eintreten tatséchlich
oder potenziell negative Auswirkungen auf die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage sowie auf die Reputation eines Unterneh-
mens haben kénnen. Nachhaltigkeitsfaktoren lassen sich neben
ihrer makrodkonomischen Natur auch im Zusammenhang mit der
direkten Tétigkeit des Unternehmens beschreiben. In den Berei-
chen Klima und Umwelt lassen sich makrodkonomische Nachhaltig-
keitsfaktoren in physische Risiken und Transitionsrisiken unterteilen.
Physische Risiken beschreiben beispielsweise Extremwetterereig-
nisse oder die Klimaerw&rmung. Transitionsrisiken dullern sich bei-

spielsweise im Zusammenhang mit der Umstellung auf eine kohlen-
stoffarme Energiegewinnung. Im Zusammenhang mit der direkten
Tatigkeit eines Unternehmens sind beispielsweise Nachhaltigkeits-
faktoren wie Einhaltung von zentralen Arbeitsrechten oder Mal3-
nahmen bezogen auf die Verhinderung von Korruption sowie eine
umweltvertragliche Produktion préasent. Nachhaltigkeitsrisiken einer
Anlage, hervorgerufen durch die negativen Auswirkungen der
genannten Faktoren, kdnnen zu einer wesentlichen Verschlechte-
rung der Finanzlage oder der Reputation, sowie der Rentabilitét
des zugrundeliegenden Unternehmens fiihren und sich erheblich
auf den Marktpreis der Anlage auswirken.

Eine Darstellung aller mit dem Fonds verbundenen Risiken kann
dem Verkaufsprospekt entnommen werden.

Fondsergebnis

Die wesentliche Quelle des positiven Verdullerungsergebnisses
wihrend des Berichtszeitraums waren realisierte Gewinne und Ver-
luste aus dem Handel mit Wertpapieren. Im abgelaufenen
Geschéftsjahr vom 01.01.2025 bis zum 31.12.2025 lag die Wert-
entwicklung in der Anteilklasse Anteilklasse | des SQUAD - Praem-
ium Opportunities bei 7,98%, die Anteilklasse R lag bei 7,42% und
in der Anteilklasse Seed bei 8,61%. Die Berechnung erfolgte
jeweils nach der BVI-Methode.

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind ver-
gangenheitsbezogen und geben keine Hinweise auf zukiinftige
Entwicklungen.

Grevenmacher, 23.04.2026

Der Vorstand der Axxion S.A.
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Vermaogensiibersicht

Vermégensiibersicht zum 31.12.2025

Kurswert % des

in EUR  Fondsver-

mogens !

. Vermdgensgegenstinde 16.596.270,04 100,69
1. Aktien 9.980.803,01 60,56
- Deutschland EUR 3.359.869,19 20,38

- Euro-L&nder EUR 1.587.073,44 9,63

- Sonstige EU/EWR-Lénder EUR 582.511,99 3,53

- Nicht EU/EWR-Lander EUR 4.451.348,39 27,01

2. Anleihen 5.051.189,67 30,65
- Schuldverschreibungen, die von &ffentlichen Institutionen emittiert oder gesichert werden EUR 1.248.353,00 7,57

- Unternehmensanleihen EUR 3.802.836,67 23,07

3. Zertifikate 642.581,88 3,90
- Zertifikate EUR 642.581,88 3,90

4. Sonstige Beteiligungswertpapiere 141.149,15 0,86
- Sonstige Beteiligungswertpapiere EUR 141.149,15 0,86

5. Derivate 230.309,81 1,40
- Optionsrechte (Verkauf) EUR -4.720,19 -0,03

- Optionsrechte (Kauf) EUR 235.030,00 1,43

6. Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 437.044,09 2,65
- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in EUR EUR 251.476,34 1,53

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in sonstigen EU/EWR-W&hrungen EUR 154.078,72 0,93

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in Nicht EU/EWR-W&hrungen EUR 31.489,03 0,19

7. Sonstige Vermégensgegenstinde 113.192,43 0,69
Il. Verbindlichkeiten -114.143,68 -0,69
1. Sonstige Verbindlichkeiten -114.143,68 -0,69
11l. Fondsvermégen EUR 16.482.126,36 100,00

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermdgensaufstellung

Vermégensaufstellung zum 31.12.2025

Markt Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg.in

Kurswert % des
in EUR Fondsver-
mogens "

Bestand Ki&ufe/ Verkiufe/
31.12.2025 Zuginge Abginge

Gattungsbe-
zeichnung

im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere EUR 12.721.093,04 77,18

Aktien EUR 9.405.093,01 57,06

CA01626P1484 Alimentation Couche-Tard Inc. STK 2.600 2.600 0 CAD 74,7000 120.707,76 0,73
Registered Shares o.N.

CHO0012005267 Novartis AG Namens-Aktien SF STK 1.000 0 0 CHF 109,6000 117.839,33 0,71
0,49

CH0024608827 Partners Group Holding AG STK 200 50 0 CHF 982,4000 211.250,65 1,28
Namens-Aktien SF -,01

DK0062498333 Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B STK 7.000 5.000 0 DKK 325,2500 304.851,11 1,85
DK 0,1

DKO060634707  Royal Unibrew AS Navne-Aktier DK STK 2.000 500 0 DKK 574,5000 153.848,21 0,93
2

DEO005093108 AMADEUS FIRE AG Inhaber-Aktien STK 2.000 6] 0 EUR 43,2500 86.500,00 0,52
o.N.

NLO010273215 ASML Holding N.V. Aandelen op STK 170 500 330 EUR 918,4000 156.128,00 0,95
naam EO -,09

US09075V1026 BioNTech SE Nam.-Akt.(sp.ADRs)1/ STK 4.500 2.500 0 EUR 81,3500 366.075,00 2,22
o.N.

DE0005313704 Carl Zeiss Meditec AG Inhaber- STK 5.000 2.000 0 EUR 40,0000 200.000,00 1,21
Aktien o.N.

NLO015435975 Davide Campari-Milano N.V. STK 22.000 7.000 0 EUR 5,5380 121.836,00 0,74
Aandelen op naam EO -,01

DEO005810055 Deutsche Bérse AG Namens-Aktien STK 900 500 300 EUR 223,7000 201.330,00 1,22
o.N.

DE0005313506 Energiekontor AG Inhaber-Aktien STK 5.000 3.000 0 EUR 35,7500 178.750,00 1,08
o.N.

DEOO0OA161408 HelloFresh SE Inhaber-Aktien o.N. STK 15.000 0 15.000 EUR 6,1580 92.370,00 0,56

LU2290523658 HomeToGo SE Actions au Porteur STK 53.146 16.200 17.000 EUR 1,6400 87.159,44 0,53
EO 1

BEO003766806 lon Beam Applications S.A. Actions STK 19.000 19.000 0 EUR 12,8000 243.200,00 1,48
au Port. o.N.

IT0005253205 ltalmobiliare S.p.A. Azioni nom. STK 7.500 0 0 EUR 27,3500 205.125,00 1,24
o.N.

ES0157261019 Laboratorios Farmaceut.Rovi SA STK 2.500 2.500 0 EUR 63,4000 158.500,00 0,96
Acciones Port. EO -,06

DEOOOLEG1110 LEG Immobilien SE Namens-Aktien STK 5.400 4.300 0 EUR 62,2500 336.150,00 2,04
o.N.

IE000S9YS762 Linde plc Registered Shares EO -, STK 135 135 0 EUR 362,0000 48.870,00 0,30
001

FRO000121014 LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE STK 450 600 150 EUR 639,3000 287.685,00 1,75
Actions Port. (C.R.) EO 0,3

FRO000120693 Pernod Ricard S.A. Actions Port. STK 3.500 3.500 0 EUR 73,0600 255.710,00 1,55
(C.R.) o.N.

DE0006223407 ProCredit Holding AG Namens- STK 30.000 17.000 22.500 EUR 8,4400 253.200,00 1,54
Aktien EO 5

DE0006969603 PUMA SE Inhaber-Aktien o.N. STK 9.000 0 0 EUR 22,3000 200.700,00 1,22

DE0007165607 Sartorius AG Inhaber-Stammaktien STK 1.300 550 0 EUR 191,0000 248.300,00 1,51
o.N.

DEO007568578 SFC Energy AG Inhaber-Aktien STK 10.000 10.000 0 EUR 12,2600 122.600,00 0,74
o.N.

JP3358000002 Shimano Inc. Registered Shares STK 700 700 0 EUR 88,0500 61.635,00 0,37
o.N.

DE0008303504 TAG Immobilien AG Inhaber-Aktien STK 11.000 11.000 0 EUR 13,2300 145.530,00 0,88
o.N.

DEOOOATIML7)1 Vonovia SE Namens-Aktien o.N. STK 12.000 7.500 0 EUR 24,5400 294.480,00 1,79

GB0002374006 Diageo PLC Reg. Shares LS -, STK 12.000 12.000 0 GBP 16,0250 220.340,54 1,34

28935185
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JP3358000002

Vermégensaufstellung zum 31.12.2025

Markt Stiick bzw.
Anteile bzw.

Gattungsbe-
zeichnung

Shimano Inc. Registered Shares
o.N.

Whg.in

STK

Bestand Ki&ufe/ Verkdufe/

31.12.2025 Zuginge Abginge

im Berichtszeitraum

1.250 500 0

JPY

16.535,0000

Kurswert
in EUR

112.403,47

% des
Fondsver-
mogens "

0,68

NOO0010073489 Austevoll Seafood ASA Navne- STK 15.000 0 0 NOK 97,5000 123.812,67 0,75
Aksjer NK 0,5

US00724F1012 Adobe Inc. Registered Shares o.N. STK 500 500 0 USD 352,5100 149.902,19 0,91

CA0084741085 Agnico Eagle Mines Ltd. Registered STK 2.000 6] 0 UsD 171,8400 292.294,61 1,77
Shares o.N.

US02079K3059 Alphabet Inc. Reg. Shs Cap.Stk Cl. STK 2.800 1.000 1.200 USD 313,8500 747.389,01 4,53
A DL-,001

US09075V1026 BioNTech SE Nam.-Akt.(sp.ADRs)1/ STK 1.000 1.000 0 UsD 95,2800 81.034,19 0,49
o.N.

US2435371073 Deckers Outdoor Corp. Registered STK 3.200 3.200 0 USD 105,0300 285.844,53 1,73
Shares DL -,01

US2566771059 Dollar General Corp. (New) STK 3.000 900 0 USD 135,8200 346.538,53 2,10
Registered Shares DL -,875

US5184391044 Estée Lauder Compan. Inc., The STK 2.000 0 0 USD 105,8400 180.030,62 1,09
Reg. Shares Class A DL -,01

US45866F1049 Intercontinental Exchange Inc. STK 1.000 0 500 USD 163,1600 138.765,10 0,84
Registered Shares DL -,01

US57667L1070 Match Group Inc. Registered STK 3.000 0 0 UsSD 32,1600 82.054,77 0,50
Shares New DL-,001

US6516391066  Newmont Corp. Registered Shares  STK 7000 2.000 0 USD 101,8600 606.412,66 3,68
DL 1,60

US6541061031 NIKE Inc. Registered Shares Class STK 3.000 0 0 UsSD 61,1900 156.123,49 0,95
B o.N.

US8740391003 Taiwan Semiconduct.Manufact.Co STK 430 860 430 USD 299,5800 109.558,94 0,66
Reg.Shs (Spons.ADRs)/5 TA 10

US9047081040 UniFirst Corp. Registered Shares STK 2.000 2.000 0 UsD 195,0700 331.808,13 2,01
DL-10

US92826C8394 VISA Inc. Reg. Shares Class A DL -, STK 600 o] 0 UsD 353,6200 180.449,06 1,09
0001

Verzinsliche Wertpapiere EUR 2.674.361,00 16,23

XS2737652474 AXA S.A. EO-FLR Med.-T. Nts EUR 100 o] 0 % 107,4930 107.493,00 0,65
24(33/Und.)

XS3085146929 AXA S.A. EO-FLR Med.-T. Nts EUR 100 100 0 % 103,7870 103.787,00 0,63
25(30/Und.)

DE0001102598 Bundesrep.Deutschland Anl.v.2022 EUR 400 400 0 % 78,7520 315.008,00 1,91
(2038)

DEO0O0BU2Z023 Bundesrep.Deutschland Anl.v.2024 EUR 300 100 100 % 96,0370 288.111,00 1,75
(2034)

DEOOOBU2Z049 Bundesrep.Deutschland Anl.v.2025 EUR 300 300 0 % 97,4550 292.365,00 1,77
(2035)

XS$1002121454 Codperatieve Rabobank U.A. EO- EUR 100 0 0 % 112,5920 112.592,00 0,68
FLR Certs 2014(Und.)

EUOOOA3K4D74 Européische Union EO-Medium- EUR 300 o] 0 % 99,0960 297.288,00 1,80
Term Notes 2023(38)

XS$2679922828 International Bank Rec. Dev. EO- EUR 300 0 0 % 100,2040 300.612,00 1,82
Med.-Term Nts 2023(38)

X$2063423318 International Bank Rec. Dev. EO- EUR 100 0 0 % 44,3690 44.369,00 0,27
Medium-Term Notes 2019(50)

DEOOONRWOLQ9  Nordrhein-Westfalen, Land EUR 100 100 0 % 55,5810 55.581,00 0,34
Landessch.v.19(2119) R.1479

XS$2408013709 Porr AG EO-Var. Schuldyv. EUR 100 6] 0 % 102,7270 102.727,00 0,62
2021(26/Und.)

ATOO00A39724 Porr AG EO-Var. Schuldyv. EUR 500 0 0 % 110,2990 551.495,00 3,35

2024(28/Und.)



SQUAD - Praemium Opportunities

Vermégensaufstellung zum 31.12.2025

Gattungsbe- Markt Stiick bzw. Bestand Kiufe/ Verkiufe/ Kurswert b
zeichnung Anteile bzw. 31.12.2025 Zuginge Abginge in EUR Fondsver-
Whg.in mdgens "
im Berichtszeitraum

DEOOOA383QV2 TAG Immobilien AG MTN v. EUR 100 6] 0 % 102,9330 102.933,00 0,62
2024(2030/2030)

Zertifikate EUR 500.489,88 3,04

IEOOB579F325 Invesco Physical Markets PLC O.E. STK 1.400 1.400 0 USD 420,3400 500.489,88 3,04
ETC Gold

Sonstige Beteiligungswertpapiere EUR 141.149,15 0,86

Sonstige EUR 141.149,15 0,86

CHO0012032048 Roche Holding AG Inhaber- STK 400 0 0 CHF 328,2000 141.149,15 0,86
Genulscheine o.N.

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 2.843.576,00 17,25

Aktien EUR 575.710,00 3,49

DEOOOAOHL8N? 2G Energy AG Inhaber-Aktien o.N. STK 6.000 6.000 6.500 EUR 35,3000 211.800,00 1,29

FROO11648716 Carbios S.A. Actions au Porteur EO STK 2.000 0 0 EUR 11,4300 22.860,00 0,14
.70

DEOOOAOMVLS8 EnviTec Biogas AG Inhaber-Aktien STK 4.500 0 0 EUR 17,2000 77.400,00 0,47
o.N.

DEOOOAOMSN11 Nynomic AG Inhaber-Aktien o.N. STK 15.000 15.000 0 EUR 9,8400 147.600,00 0,90

DEOOOAOLR936 STEICO SE Inhaber-Aktien o.N. STK 5.500 5.500 0 EUR 21,1000 116.050,00 0,70

Verzinsliche Wertpapiere EUR 2.125.774,00 12,90

DEOOOA3829F5 ABO Energy GmbH & Co. KGaA EUR 400 200 0 % 52,5000 210.000,00 1,27
Nachr.-HS v.2024(2029)

XS$2056490423 Achmea B.V. EO-FLR Notes EUR 200 0 0 % 99,5780 199.156,00 1,21
2019(29/Und.)

DEOOOAS3ESTRO Allianz SE FLR-Sub.Ter.Nts.v.21(31/ EUR 600 0 0 % 88,3450 530.070,00 3,22
unb.)

DEOOOA351PD9 BayWa AG Sub.-FLR-Nts.v.23(28/ EUR 200 6] 0 % 40,1730 80.346,00 0,49
unb.)

DEOOOA4DFK32 CHAPTERS Group AG Inh.-Schv. v. EUR 300 300 0 % 100,0000 300.000,00 1,82
2025(27/30)

XS$2050933972 Codperatieve Rabobank U.A. EO- EUR 200 0 0 % 99,3890 198.778,00 1,21
FLR Cap.Sec.2019(26/Und.)

X$2630795404 Lagfin S.C.A. EO-Exchangeable EUR 200 6] 100 % 98,4730 196.946,00 1,19
Bonds 2023(28)

DEOOOA383C84 ProCredit Holding AG FLR- EUR 200 6] 0 % 106,5730 213.146,00 1,29
Sub.Anl.v.2024(2029/2034)

DEOOOAS3E46Y9 TAG Immobilien AG EUR 200 0 100 % 98,6660 197.332,00 1,20
Wandelschuldv.v.20(24/26)

Zertifikate EUR 142.092,00 0,86

DEOOOPJ6W8K3 BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH STK 200 200 0 EUR 710,4600 142.092,00 0,86
DISC 24.12.26 ASMLHold 800

Nichtnotierte Wertpapiere EUR 251.054,67 1,52

Verzinsliche Wertpapiere EUR 251.054,67 1,52

NO0013498584 Grieg Seafood ASA NK-FLR Notes NOK 2.800 2.800 0 % 105,9110 251.054,67 1,52
2025(29/Und.)

Summe Wertpapiervermdgen EUR 15.815.723,71 95,96



SQUAD - Praemium Opportunities

Vermégensaufstellung zum 31.12.2025

Gattungsbe- Markt Stiick bzw. Bestand Kiufe/ Verkiufe/ Kurswert A
zeichnung Anteile bzw. 31.12.2025 Zuginge Abginge in EUR Fondsver-
Whg.in mdgens "
Derivate EUR 230.309,81 1,40
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Derivate auf einzelne Wertpapiere EUR 81.079,81 0,49
Wertpapier-Optionsrechte EUR 81.079,81 0,49
Optionsrechte auf Aktien EUR 81.079,81 0,49
Puma SE CALL 20.00 18.06.2027 XEUR STK 150 150 0 EUR 5,7200 85.800,00 0,52
Newmont Corp PUT 87.50 20.03.2026 XCBO STK -20 6] 20 USD 2,7750 -4.720,19 -0,03
Optionsscheine EUR 149.230,00 0,91
Optionsscheine auf Aktienindices EUR 149.230,00 0,91
DEOOOPJ8AK?3 BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH STK 32.000 32.000 0 EUR 0,8000 25.600,00 0,16
DiscP 18.06.26 S&P500 6600
DEOOOPL25UE7 BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH STK 75.000 75.000 0 EUR 0,4100 30.750,00 0,19
DiscP 20.03.26 S&P500 6500
DEOOOHTOX6P7 HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH STK 24.000 24.000 0 EUR 3,8700 92.880,00 0,56
Put 17.12.27 S&P500 6600
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 437.044,09 2,65
Bankbestinde EUR 437.044,09 2,65
Verwabhrstelle EUR 437.044,09 2,65
Hauck Aufh&user Lampe Privatbank AG 1.796,89 CAD 1.116,77 0,01
Hauck Aufh&user Lampe Privatbank AG 6.584,84 CHF 7.079,86 0,04
Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG 21.171,60 DKK 2.834,82 0,02
Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG 251.476,34 EUR 251.476,34 1,53
Hauck Aufhiuser Lampe Privatbank AG 11.454,21 GBP 13.124,42 0,08
Hauck Aufhiuser Lampe Privatbank AG 326.480,00 JPY 1.775,51 0,01
Hauck Aufhiuser Lampe Privatbank AG 1.785.317,14 NOK 151.141,80 0,92
Hauck Aufh&user Lampe Privatbank AG 430,59 PLN 102,10 0,00
Hauck Aufh&user Lampe Privatbank AG 9.867,87 usb 8.392,47 0,05
Sonstige Vermégensgegensténde EUR 113.192,43 0,69
Dividendenanspriiche 2.987,89 0,02
Zinsanspriiche 110.204,54 0,67
Sonstige Verbindlichkeit EUR -114.143,68 -0,69
Priifungskosten -11.700,00 0,07
Verwabhrstellenvergiitung 933,14 -0,01
Verwaltungsvergiitung -101.510,54 0,62
Fondsvermégen EUR 16.482.126,36 100,00
Anteilwert SQUAD - Praemium Opportunities R EUR 117,82
Anteilwert SQUAD - Praemium Opportunities | EUR 119,46
Anteilwert SQUAD - Praemium Opportunities Seed EUR 121,19
Umlaufende Anteile SQUAD - Praemium Opportunities R STK 38.780,734
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SQUAD - Praemium Opportunities

Vermégensaufstellung zum 31.12.2025

Gattungsbe- Markt Stiick bzw. Bestand Kiufe/ Verkiufe/ Kurswert % des
zeichnung Anteile bzw. 31.12.2025 Zuginge Abginge in EUR Fondsver-
Whg.in mogens "

im Berichtszeitraum

Umlaufende Anteile SQUAD - Praemium Opportunities | STK 1.253,804

Umlaufende Anteile SQUAD - Praemium Opportunities Seed STK 97.066,599

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wertpapierkurse bzw. Marktsitze

Die Vermégensgegenstinde des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Markisitze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.12.2025

CAD (Kanadische Dollar) 1,609010 = 1 Euro (EUR)
CHF (Schweizer Franken) 0,930080 = 1 Euro (EUR)
DKK (Dé&nische Kronen) 7,468400 = 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund) 0,872740 = 1 Euro (EUR)
JPY (Japanische Yen) 183,880000 = 1 Euro (EUR)
NOK (Norwegische Kronen) 11,812200 = 1 Euro (EUR)
PLN (Zloty) 4,217400 - 1 Euro (EUR)
usb (US-Dollar) 1,175800 = 1 Euro (EUR)
Marktschliissel

Terminbérse

XCBO Chicago - CBOE Opt. Ex.

XEUR Eurex Deutschland

1



SQUAD - Praemium Opportunities

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifie

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung
erscheinen:

Gattungsbezeichnung Stiick bzw Kaufe / Verkiufe /

Anteile bzw Zuginge Abginge
Whg. i
1.00

Bérsengehandelte Wertpapiere

Aktien

NLO012817175 Alfen N.V. Registered Shares EO -,10 STK 0 2.000
DE0008404005 Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. STK 0 380
GB0031743007 Burberry Group PLC Registered Shares LS-,0005 STK 0 7.500
US8085131055 Charles Schwab Corp. Registered Shares DL -,01 STK 0 2.000
DE0005552004 Deutsche Post AG Namens-Aktien o.N. STK 0 7.000
DEOOOA255F11 Friedrich Vorwerk Group SE Inhaber-Aktien o.N. STK 0 3.000
NOO0010365521 Grieg Seafood ASA Navne-Aksjer NK 4 STK 0 22.000
IEOOB4Q5ZN47 Jazz Pharmaceuticals PLC Registered Shares DL-,0001 STK 0 1.600
NLO014332678 JDE Peet’s N.V. Registered Shares EO-,01 STK 14.000 24.000
US4781601046 Johnson & Johnson Registered Shares DL 1 STK 0 1.000
JEOOBJ1DLW90 Man Group PLC Reg. SharesDL-,0342857142 STK (0] 40.000
DE0006569908 MLP SE Inhaber-Aktien o.N. STK 0 25.000
NO0003054108 Mowi ASA Navne-Aksjer NK 7,50 STK 0 6.000
DE0006916604 Pfeiffer Vacuum Technology AG Inhaber-Aktien o.N. STK 0 1.000
NLO015002CX3 Qiagen N.V. Aandelen op naam EO -,01 STK 2.000 2.000
US78409V1044 S&P Global Inc. Registered Shares DL 1 STK 260 260
NOO0010310956 Salmar ASA Navne-Aksjer NK -,25 STK 0 2.750
GBOOB10RZP78 Unilever PLC Registered Shares LS -,031111 STK 2.200 2.200
Verzinsliche Wertpapiere

XS1747670922 ABN AMRO Bank N.V. EO-Cov. Med.-Term Nts 2018(33) EUR (0] 200
XS$2387929834 Bank of America Corp. EO-FLR Med.-T. Nts 2021(25/26) EUR (0] 100
XS$2262065159 TenneT Netherlands B.V. EO-Med.-Term Notes 2020(20/32) EUR 0 200
FRO014000087 Ubisoft Entertainment S.A. EO-Bonds 2020(20/27) EUR 0 100
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

DE0005407506 CENTROTEC SE Inhaber-Aktien o.N. STK (0] 2.500
DEOOOATEWXA4 clearvise AG Inhaber-Aktien o.N. STK 0 25.000
DEOOOAQJC8S7 DATAGROUP SE Inhaber-Aktien o.N. STK 1.000 1.000
Verzinsliche Wertpapiere

DEOOOATTNDK2 Aareal Bank AG Subord.-Nts.v.14(20/unb.)REGS EUR (0] 400
X$3070032878 Booking Holdings Inc. EO-Notes 2025(25/38) EUR 100 100
DEOOOA383PU6 Deutsche Beteiligungs AG Wandelanleihe v.24(30) EUR 0 200
DEOOOA3MQE86 Encavis Finance B.V. EO-FLR Conv. Nis 2021(27/Und.) EUR 0 300
XS$2113662063 Porr AG EO-Var. Schuldv. 2020(25/Und.) EUR (0] 100
XS2436579978 Tirlan Co-operative Soc. Ltd. EO-Exchangeable Bonds 2022(27) EUR 100 100
NOO0010732555 Norwegen, Kénigreich NK-Anl. 2015(25) NOK (0] 1.800
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SQUAD - Praemium Opportunities

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung

erscheinen:

Gattungsbezeichnung

Stiick bzw

Anteile bzw
Whg. i
1.00

Kaufe /
Zuginge

Verkiufe /
Abginge

FRO013439304 Worldline S.A. EO-Zero Conv. Bonds 2019(26) STK (0] 1.320
US912810TU25 United States of America DL-Bonds 2023(43) usb 0 200
US912810T212 United States of America DL-Notes 2024(44) usb 0 400
Zertifikate

DEOOODQS5LEES DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. DISC.Z 26.06.26 2Genergy 25 STK 6.000 6.000
DEOOODQ87PM5 DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. DISC.Z 26.06.26 Vorwerk 35 STK 1.500 1.500
DEOOODY4EBP6 DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. DISC.Z 27.03.26 2Genergy 30 STK 7.500 7.500
DEOOODY51FC7 DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. DISC.Z 27.03.26 Vorwerk 50 STK 1.000 1.000
DEOOODQ63|G1 DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. DISC.Z 30.12.25 Vorwerk 25 STK 0 5.000
DEOOODQ87PL7 DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. DISC.Z 30.12.25 Vorwerk 35 STK 1.500 1.500
DE000G|42779 Goldman Sachs Bank Europe SE DISC.Z 22.09.26 ASMLHold 710 STK 300 300
Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

DEOOOPFSE212 PFISTERER Holding SE Inhaber-Aktien o.N. STK 4.000 4.000
Verzinsliche Wertpapiere

X$2296019891 Just Eat Takeaway.com N.V. EO-Zero Conv.Bds 2021(25) Tr.A EUR 0 100
Zertifikate

DEOOOD)7YG15 DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. DISC.Z 30.12.25 EnKontor 50 STK 1.500 1.500
DEOOOD)7YPR2 DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. DISC.Z 30.12.25 HelloFre 11 STK 22.000 22.000
Derivate

Gattungsbezeichnung

Optionsrechte

Stiick bzw.
Anteile bzw.

Whg. in 1.000

Kiufe /
Zuginge

Verkzufe /
Abginge

Volumen
in 1.000

Wertpapier-Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktien

Gekaufte Verkaufsoptionen (Put)

(Basiswerte:

EUR

12

ALPHABET INC.CL.A DL-,001)

Verkaufte Kaufoptionen (Call)

(Basiswerte:

EUR

36

AGNICO EAGLE MINES LTD.

ALPHABET INC.CL.A DL-,001

ASML HOLDING  EO -,09

CHARLES SCHWAB CORP.DL-01)

Verkaufte Verkaufsoptionen (Put)

(Basiswerte:

EUR

121

ASML HOLDING  EO -,09

AXA S.A. INH.

EO 2,29

BECHTLE AG O.N.

BIONTECH SE SPON. ADRS 1

13



SQUAD - Praemium Opportunities

Derivate

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkiufe / Volumen

Anteile bzw. Zuginge Abginge in 1.000
Whg. in 1.000

DECKERS OUTDOOR  DL-,01
DOLLAR GENER.CORP.DL-,875
ION BEAM APPLICATIONS SA
LEG IMMOBILIEN SE NA O.N.
LVMH EOC 0,3

LYFT INC. CL.A -,00001
NEWMONT CORP. DL 1,60
NOVO-NORDISK AS B DK 0,1
PERNOD RICARD O.N.
TAG IMMOBILIEN AG
VONOVIA SE NA O.N.)

Optionsscheine

Optionsscheine auf Aktienindex-Derivate

Optionsscheine auf Aktienindices

Goldman Sachs Bank Europe SE DiscP 21.11.25 S&P500 6500 EUR 50.000 50.000

Terminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:

NOK/EUR EUR 138

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin:

NOK/EUR EUR 135
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SQUAD - Praemium Opportunities

Erirags- und Aufwandsrechnung

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) SQUAD - Praemium Opportunities R
fiir den Zeitraum vom 01.01.2025 bis 31.12.2025

I Ertrdge

1 Dividenden inléndischer Aussteller 22.224,98
2 Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 37.683,56
3 Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 26.115,19
4.  Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 41.264,33
5 Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland 3.998,60
6 Abzug auslandischer Quellensteuer -10.873,21
Summe der Ertrige 120.413,45
. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen 25,72
2. Verwaltungsvergiitung -104.290,64

davon Performance Fee -36.482,90

3. Verwahrstellenvergiitung -3.018,95
4. Prifungs- und Veréffentlichungskosten -3.866,96
5. Sonstige Aufwendungen -6.568,70
Summe der Aufwendungen -117.770,97
lll.  Ordentlicher Nettoertrag 2.642,48

IV. VeriuBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne 447.184,81
2. Realisierte Verluste -141.566,12
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften 305.618,69
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 308.261,17
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 224.994,62
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste -216.382,78
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 8.611,84
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres 316.873,01
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SQUAD - Praemium Opportunities

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) SQUAD - Praemium Opportunities |
fiir den Zeitraum vom 01.01.2025 bis 31.12.2025

I. Ertrdge

1 Dividenden inléndischer Aussteller 726,27
2 Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 1.232,22
3 Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 853,61
4.  Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 1.349,63
5 Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland 130,78
6 Abzug auslandischer Quellensteuer -355,41
Summe der Ertrige 3.937,10
. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen 0,84
2. Verwaltungsvergiitung -2.676,10

davon Performance Fee -1.323,34

3. Verwahrstellenvergiitung 98,75
4. Prifungs- und Veréffentlichungskosten 126,46
5. Sonstige Aufwendungen 214,81
Summe der Aufwendungen -3.116,96
lll.  Ordentlicher Nettoertrag 820,14

IV. VeriuBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne 14.627,76
2. Realisierte Verluste -4.629,44
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften 9.998,32
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 10.818,46
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -8.599,51
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 8.456,47
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -143,04
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres 10.675,42
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SQUAD - Praemium Opportunities

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) SQUAD - Praemium Opportunities Seed

fiir den Zeitraum vom 01.01.2025 bis 31.12.2025

I Ertrdge
1 Dividenden inlandischer Aussteller 56.730,64
2 Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 96.253,65
3 Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 66.655,44
4.  Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 105.412,94
5 Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland 10.215,79
6 Abzug auslandischer Quellensteuer -27.754,60
Summe der Ertrige 307.513,86
. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -65,79
2. Verwaltungsvergiitung -140.464,96
davon Performance Fee -51.523,93
3. Verwahrstellenvergiitung 7.712,79
4. Prifungs- und Veréffentlichungskosten 9.877,13
5. Sonstige Aufwendungen -16.777,76
Summe der Aufwendungen -174.898,43
lll.  Ordentlicher Nettoertrag 132.615,43
IV. VeriuBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 1.142.870,32
2. Realisierte Verluste -361.694,90
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften 781.175,42
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 913.790,85
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 679.827,36
2. Nettoverénderung der nicht realisierten Verluste -665.610,85
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 14.216,51
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres 928.007,36
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SQUAD - Praemium Opportunities

Entwicklung des Sondervermégens

Entwicklung des Sondervermégens SQUAD - Praemium Opportunities R

. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschiftsjahres 4.002.233,33
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr 0,00
2. Zwischenausschiittungen 0,00
Mittelzufluss/-abfluss (netto) 258.413,05
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 379.246,80
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -120.833,75
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -8.435,38
Ergebnis des Geschéftsjahres 316.873,01
davon nicht realisierte Gewinne 224.994,62
davon nicht realisierte Verluste -216.382,78
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschiftsjahres 4.569.084,01

Entwicklung des Sondervermégens SQUAD - Praemium Opportunities |

. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschiftsjahres 145.577,23
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr 0,00
2. Zwischenausschiittungen 0,00
Mittelzufluss/-abfluss (netto) -6.623,50
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 13.325,81
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -19.949,31
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 148,33
Ergebnis des Geschéftsjahres 10.675,42
davon nicht realisierte Gewinne -8.599,51
davon nicht realisierte Verluste 8.456,47
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschiftsjahres 149.777,48

Entwicklung des Sondervermégens SQUAD - Praemium Opportunities Seed

I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres 10.578.785,40
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr 0,00
2. Zwischenausschiittungen 0,00
Mittelzufluss/-abfluss (netto) 259.425,34
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 790.630,98
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -531.205,64
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -2.953,23
Ergebnis des Geschéftsjahres 928.007,36
davon nicht realisierte Gewinne 679.827,37
davon nicht realisierte Verluste -665.610,85
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschiftsjahres 11.763.264,87
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Verwendung der Ertrige des Sondervermogens

Verwendung der Ertrige des Sondervermégens SQUAD - Praemium Opportunities R

insgesamt je Anteil
EUR EUR
I.  Fiir die Wiederanlage verfiigbar 308.261,17 7,95
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 308.261,17 7,95
Il.  Wiederanlage 308.261,17 7,95
Verwendung der Ertrige des Sondervermégens SQUAD - Praemium Opportunities |
insgesamt je Anteil
EUR EUR
I.  Fiir die Wiederanlage verfiigbar 10.818,46 8,63
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 10.818,46 8,63
1.  Wiederanlage 10.818,46 8,63
Verwendung der Ertrige des Sondervermégens SQUAD - Praemium Opportunities Seed
insgesamt je Anteil
EUR EUR
I.  Fiir die Wiederanlage verfiigbar 913.790,85 9,41
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 913.790,85 9,41
Il.  Wiederanlage 913.790,85 9,41
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Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschifisjahre

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre SQUAD - Praemium Opportunities R

Geschiftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert

des Geschiiftsjahres

31.12.2025 4.569.084,01 117,82
31.12.2024 4.002.233,33 109,68
31.12.2023 " 4.296.811,00 106,24

" Auflagedatum 20.02.2025

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre SQUAD - Praemium Opportunities |

Geschiftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert

des Geschiftsjahres
EUR EUR
31.12.2025 149.777,48 119,46
31.12.2024 145.577,23 110,63
31.12.2023 " 401.362,95 106,74

) Auflagedatum 20.02.2025

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre SQUAD - Praemium Opportunities Seed
Geschiftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert

des Geschiftsjahres
EUR EUR
31.12.2025 11.763.264,87 121,19
31.12.2024 10.578.785,40 111,58
31.12.2023 " 9.434.733,70 107,11

) Auflagedatum 20.02.2025
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Anteilklassen im Uberblick

Sondervermégen SQUAD - Praemium Opportunities

Wertpapierkennnummer
ISIN-Code
Anteilklassenwihrung
Erstausgabepreis
Erstausgabedatum
Ertragsverwendung

Ausgabeaufschlag

Riicknahmeabschlag
Mindestanlagesumme**

Verwaltungsvergiitung

Wertpapierkennnummer
ISIN-Code
Anteilklassenwihrung
Erstausgabepreis
Erstausgabedatum
Ertragsverwendung

Ausgabeaufschlag

Riicknahmeabschlag
Mindestanlagesumme**

Verwaltungsvergiitung

Anteilklasse |
A3D58L
DEOOOA3DS58L3
Euro

100,00 EUR
20.02.2023
thesaurierend

bis zu 5,00%

aktuell: bis zu 5,00%
keiner

100.000,00 EUR

bis zu 1,93% p.a.
aktuell:bis zu 0,90% p.a.

Anteilklasse Seed
A3D58N
DEOOOA3D58N9
Euro

100,00 EUR
20.02.2023
thesaurierend

bis zu 5,00%
aktuell: keiner
keiner

1.000,00 EUR

bis zu 1,93% p.a.
aktuell:bis zu 0,75% p.a.

Anteilklasse R
A3D58K
DEOOOA3D58K5
Euro

100,00 EUR
20.02.2023
thesaurierend

bis zu 5,00%

aktuell: bis zu 5,00%
keiner

50,00 EUR

bis zu 1,93% p.a.
aktuell: bis zu 1,50% p.a.

Anteilklasse SI*
A3D58M
DEOOOA3D58M1
Euro

100,00 EUR
20.02.2023
thesaurierend

bis zu 5,00%

aktuell: bis zu 5,00%
keiner
5.000.000,00 EUR
bis zu 1,93% p.a.
aktuell: bis zu 1,70% p.a.

* Die Anteilklasse S| war zum Berichtsstichtag nicht aktiv.

** Die Verwaltungsgesellschaft kann in eigenem Ermessen von der Mindestanlagesumme abweichen.
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Anhang zum Jahresbericht zum 31.12.2025

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 2.335.094,30

Die Vertragspartner der Derivate-Geschiifte

Hauck Aufh&user Lampe Privatbank AG

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Markirisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemaf
der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens (§37 Abs. 5 DerivateV)

STOXX Global Total Market Index in EUR 50,00%
Bloomberg Barclays Global Aggregate - Corporates Unhedged in EUR 30,00%
STOXX Germany Total Market Net Return Index in EUR 20,00%
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV
kleinster potenzieller Risikobetrag 39,38%
groBter potenzieller Risikobetrag 76,64%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 60,74%
Risikomodell (§10 DerivateV) Historische Simulation

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 20 Tage
Lange der historischen Zeitreihe 52 Wochen
Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschifte 109,35

Zusitzliche Anhangangaben gemiB der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Wiahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemaf der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber Wertpapierfinanzierungsgeschéfte abgeschlossen.

Sonstige Angaben

Anteilwert SQUAD - Praemium Opportunities R EUR 117,82
Anteilwert SQUAD - Praemium Opportunities | EUR 119,46
Anteilwert SQUAD - Praemium Opportunities Seed EUR 121,19
Umlaufende Anteile SQUAD - Praemium Opportunities R STK 38.780,734
Umlaufende Anteile SQUAD - Praemium Opportunities | STK 1.253,804
Umlaufende Anteile SQUAD - Praemium Opportunities Seed STK 97.066,599
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Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstinde

Allgemeine Regeln fiir die Vermégensbewertung

Vermdgensgegenstinde, die zum Handel an einer Bérse zugelassen sind oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sowie
Bezugsrechte fiir den Fonds werden zum letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewshrleistet, bewertet, sofern im Abschnitt ,Besondere
Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermdgensgegenstande” des Verkaufsprospekts nicht anders angegeben. Vermégensgegenstinde, die weder zum Handel an Bérsen zuge-
lassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden zu dem aktuellen
Verkehrswert bewertet, der bei sorgféltiger Einschétzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist,
sofern im Abschnitt ,Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermégensgegenstinde” des Verkaufsprospekts nicht anders angegeben. Fiir die Bewertung von Schuld-
verschreibungen, die nicht zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind (z. B. nicht notierte
Anleihen, Commercial Papers und Einlagenzertifikate), und fiir die Bewertung von Schuldscheindarlehen werden die fiir vergleichbare Schuldverschreibungen und Schuld-
scheindarlehen vereinbarten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer Emittenten mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung herangezogen,
erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der geringeren VeréduRerbarkeit. Die zu dem Fonds gehérenden Optionsrechte und Verbindlichkeiten aus einem Dritten
eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Bdrse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu
dem jeweils letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine verléssliche Bewertung gewéhrleistet, bewertet. Das gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir
Rechnung des Fonds verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Fonds geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Bérsentag festgestellten Bewertungsge-
winne und Bewertungsverluste zum Wert des Fonds hinzugerechnet. Bankguthaben werden grundsétzlich zu ihrem Nennwert zuziiglich zugeflossener Zinsen bewertet. Termin-
oder Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern diese jederzeit kiindbar sind und die Riickzahlung bei der Kiindigung nicht zum Nennwert zuziiglich Zinsen erfolgt.
Anteile an Investmentvermdgen werden grundsétzlich mit ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis angesetzt oder zum letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine ver-
lgssliche Bewertung gewéhrleistet. Stehen diese Werte nicht zur Verfiigung, werden Anteile an Investmentvermégen zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfalti-
ger Einschitzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktigegebenheiten angemessen ist. Fiir Riickerstattungsanspriiche aus Darle-
hensgeschéften ist der jeweilige Kurswert der als Darlehen iibertragenen Vermégensgegenstinde ma3gebend.

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkiufen

Die aus dem Verkauf und der VeriulBerung von Wertpapieren realisierten Gewinne und Verluste werden auf der Grundlage der Methode der Durchschnittskosten der verkauf-
ten Wertpapiere berechnet.

Umrechnung von Fremdwahrungen

Auf auslédndische Wahrung lautende Vermégensgegenstdnde werden unter Zugrundelegung des Bloomberg Fixing Kurses der Wahrung von 17.00 Uhr des Vortages in Euro
umgerechnet.

Einstandswerte der Wertpapiere im Bestand
Fiir Wertpapiere, die auf andere Wahrungen als die Wahrung des Fonds lauten, wird der Einstandswert auf der Grundlage der am Kauftag giiltigen Wechselkurse errechnet.
Bewertung der Devisentermingeschéfte

Nicht realisierte Gewinne oder Verluste, welche sich zum Berichtsdatum aus der Bewertung von offenen Devisentermingeschéften ergeben, werden zum Berichtsdatum auf-
grund der Terminkurse fiir die restliche Laufzeit bestimmt und sind in der Vermégensaufstellung ausgewiesen.

Bewertung von Terminkontrakten

Die Terminkontrakte werden zum letzten verfiigbaren Kurs bewertet. Realisierte und nicht realisierte Werterhhungen oder -minderungen werden in der Vermégensaufstellung
eingetragen.

Bewertung der Verbindlichkeiten

Die zum Berichtsstichtag bestehenden Verbindlichkeiten werden mit ihrem Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Dividendenertrige

Dividenden werden am Ex-Datum gebucht. Dividendenertrége werden vor Abzug von Quellensteuer ausgewiesen.

Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr die in den Anteilpreis einflieBenden Wertan-
sitze der Vermdgensgegenstinde mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisier-
ten Gewinne einfliel3t, die Hhe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflief8t und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des
Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Neftoveranderung ermittelt werden kann.

Zusitzliche Informationen zum Bericht

Dieser Bericht wurde auf Basis des Nettoinventarwertes zum 30.12.2025 mit den letzten verfiigbaren Kursen und unter Beriicksichtigung aller Ereignisse, die sich auf die Rech-
nungslegung zum Berichtsstichtag am 31.12.2025 beziehen, erstellt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind vergangenheitsbezogen und geben keine Hinweise auf zukiinftige Entwicklungen.
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Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote SQUAD - Praemium Opportunities R
G tkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 2,66 %

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,83 %

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote SQUAD - Praemium Opportunities |
Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 2,12 %

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,23%

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote SQUAD - Praemium Opportunities Seed
Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 1,53 %

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,08 %

Die Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) driickt die Summe der Kosten und Gebiihren als Prozentsatz des durchschnitilichen Fondsvolumens innerhalb eines
Geschiftsjahres aus. Sie beinhaltet keine Nebenkosten und Kosten, die beim Erwerb und der VeriuBerung von Vermégensgegenstdnden entstehen (Transaktionskosten). Die
Gesamtkostenquote wird in den Basisinformationsblattern als sogenannte ,laufende Kosten” versffentlicht.

Die Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) beinhaltet alle Kosten und Gebiihren der Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) mit Ausnahme einer etwaig angefalle-
nen oder gutgeschriebenen Performance Fee.

Wesentliche sonstige Ertrige und Aufwendungen
SQUAD - Praemium Opportunities R

Sonstige Ertrége

Keine sonstigen Ertrage

Sonstige Aufwendungen

Aufsichtsrechtliche Gebiihren EUR 172,24
Bankspesen EUR 205,52
Depotgebiihr EUR 817,74
Risikomanagementgebiihr EUR -1.679,87
Sonstige Kosten EUR -3.052,87
Transaktionskosten EUR 615,71

SQUAD - Praemium Opportunities |

Sonstige Ertrége

Keine sonstigen Ertrage

Sonstige Aufwendungen

Aufsichtsrechtliche Gebiihren EUR -5,65
Bankspesen EUR 6,72
Depotgebiihr EUR 26,75
Risikomanagementgebiihr EUR -54,85
Sonstige Kosten EUR 99,92
Transaktionskosten EUR 20,12
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SQUAD - Praemium Opportunities Seed

Sonstige Ertrage

Keine sonstigen Ertrage

Sonstige Aufwendungen

Aufsichtsrechtliche Gebiihren EUR -437,60
Bankspesen EUR -524,89
Depotgebiihr EUR -2.089,92
Risikomanagementgebiihr EUR -4.283,42
Sonstige Kosten EUR -7.807,18
Transaktionskosten EUR -1.571,62

Transaktionskosten
Fiir das Geschéftsjahr belaufen sich diese Kosten fiir das Sondervermégen SQUAD - Praemium Opportunities auf 21.724,67 EUR .

Bei Transaktionen, welche nicht direkt mit der Verwahrstelle abgeschlossen werden, werden die Abwicklungskosten dem Fonds monatlich gebiindelt belastet. Diese Kosten sind in
dem Konto , Sonstige Aufwendungen” enthalten.

Jedoch enthalten die Transaktionspreise der Wertpapiere separat in Rechnung gestellte Kosten, die in den realisierten und nicht realisierten Werterhéhungen oder -minderungen
inbegriffen sind.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Angaben zur Mitarbeitervergiitung der EU-Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft verfiigt iber ein Vergiitungssystem, das sowohl die regulatorischen Anforderungen erfiillt, als auch das verantwortungsvolle und risikobewusste Ver-
halten der Mitarbeiter férdert. Das System ist so gestaltet, dass es mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement einschliel3lich des Nachhaltigkeitsrisikos gemaf der Defi-
nition in der Verordnung (EU) 2019/2088 iiber Angaben zur Nachhaltigkeit vereinbar ist und nicht zur Ubernahme von Risiken ermutigt. Die detaillierte Ausgestaltung hat die
Verwaltungsgesellschaft in ihren Vergiitungsrichtlinien geregelt. Die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet sich, eine Vergiitungspolitik aufrechtzuerhalten, die bei Unternehmens-
entscheidungen Einfliisse auf Umwelt, Gesellschaft und Unternehmensfiihrung (Environmental, Social, Governance; ESG) beriicksichtigt (z. B. Reduktion CO2-Fussabdruck, Fér-
derung Mitarbeitergesundheit und Diversitét) sowie die Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung iibermaBiger Risiken (einschlieBlich einschlagiger Nachhaltigkeitsrisiken)
sicherstellt. Das Vergiitungssystem wird mindestens einmal jshrlich durch einen Vergiitungsausschuss auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller rechtlichen Vorgaben
tiberpriift.

Ziel der Gesellschaft ist es, mit einer markt- und leistungsgerechten Vergiitung die Interessen des Unternehmens, der Gesellschafter und der Mitarbeiter gleichermafBen zu
beriicksichtigen und die nachhaltige und positive Entwicklung der Gesellschaft zu unterstiitzen. Die Vergiitung der Mitarbeiter setzt sich aus einem angemessenen Jahresfestge-
halt sowie einer méglichen variablen leistungs- und ergebnisorientierten Vergiitung zusammen. Fiir die Vorstinde und Mitarbeiter, deren Tétigkeiten einen wesentlichen Einfluss
auf das Gesamtrisikoprofil der Gesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermégen haben, gelten besondere Regelungen.

Uberpriifung der Angemessenheit des Vergiitungssystems

Die Uberpriifung des Vergiitungssystems fiir das abgelaufene Geschéftsjahr fand im Rahmen der jahrlichen Sitzung des Vergiitungsausschusses statt. Dabei konnte zusammenfas-
send festgestellt werden, dass die Grundsatze der Vergiitungsrichtlinie und aufsichtsrechtlichen Vorgaben an Vergiitungssysteme eingehalten wurden. Zudem konnten keine
UnregelmaBigkeiten festgestellt werden. Weitere Einzelheiten der aktuellen Vergiitungsrichtlinie kénnen kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.axxion.lu
unter der Rubrik Anlegerinformationen abgerufen werden.

Summe der von der Axxion S.A. gezahlten Vergiitungen an bestimmte Mitarbeitergruppen anteilig auf Basis der Fondsvermdgen zum Geschiftsjahresende
31.12.2024 fiir das Sondervermégen SQUAD - Praemium Opportunities:

Vorstand (3 Vorsténde) EUR 997
weitere Risk Taker EUR 854
Mitarbeiter mit Kontrollfunktion EUR 243
Mitarbeiter in gleicher Einkommensstufe wie Vorstand EUR n.a.

und Risk Taker

Gesamtsumme EUR 2.094

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 5.902.000
davon feste Vergiitung EUR 5.422.000
davon variable Vergiitung EUR 480.000

Zahl der Mitarbeiter der KVG 62
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Zusitzliche Informationen

Gebiihren und Aufwendungen

Angaben zu Gebiihren und Aufwendungen kénnen dem aktuellen Verkaufsprospekt sowie den wesentlichen Anlegerinformationen (,Basisinformationsblatt”) entnommen werden.
Pauschalgebiihren gemaB §101 (2) Nr. 2 KAGB

An die Gesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalgebiihren: EUR 0,00

Vermittlerprovisionen

Die Gesellschaft gewéhrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, wiederkehrend — meist jshrlich — Vermittlungsentgelte als so genannte ,Vermittlungsfolgeprovisionen”.

Kosten aus Investmentanteilen

Sofern der Fonds in Anteile eines anderen Investmentfonds (Zielfonds) investiert, kénnen fiir die erworbenen Zielfondsanteile zustzliche Verwaltungsgebiihren anfallen. Diese
Gebiihren sind im Fall einer Investition in Zielfonds in der Ubersicht "Zusatzinformationen zu bezahlten Ausgabeaufschlagen und Verwaltungsvergiitungen bei KVG-eigenen,
gruppeneigenen und -fremden Wertpapier- bzw. Immobilien-Investmentanteilen” ersichtlich.

§ 134c Abs. 4 Nr. 1 und 3 AkiG - Angaben zur Beriicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung und Risiken der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung

Die Angaben zur Beriicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung werden im Tatigkeitsbericht im Rahmen der Anlageziele
und deren Umsetzung gewiirdigt.

§134c Abs. 4 Nr. 2 AkiG - Angaben iiber die Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsitze und die Portfolioumsatzkosten

Die Angaben zur Zusammensetzung des Portfolios sowie die Portfolioumsétze werden im Bericht unter ,Vermdgensaufstellung” und ,Wahrend des Berichtszeitraumes abge-
schlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen” ausgewiesen. Die Portfolioumsatzkosten kénnen dem Anhang des Berichts entnommen wer-
den.

Offenlegung gemiB § 101 Abs. 2 Nr. 5 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) i. V. m. § 134c Abs. 4 Aktiengesetz (AkiG)

Es wird auf die Offenlegung gemal’ § 101 Abs. 2 Nr. 5 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) i. V. m. § 134c Abs. 4 Aktiengesetz (AkiG) verwiesen. Weitere Informationen werden
unter https://www.axxion.lu/de/anlegerinformationen zur Verfiigung gestellt.

Nachbesserungsrechte

Potentielle Nachbesserungsanspriiche aus laufenden Spruchstellenverfahren werden aufgrund der Ungewissheit ihres Eintritts und ihres Wertes mit Null bewertet und nicht in der
Vermégensaufstellung ausgewiesen. Sobald die Verwaltungsgesellschaft von einem Gerichtsbeschluss zur Erhéhung der Abfindung erfshrt und die Hdhe der Abfindung von der
Verwaltungsgesellschaft genau beziffert werden kann, wird eine Forderung in dieser Héhe im Sondervermégen eingebucht und bilanziert. Liegt der Verwaltungsgesellschaft

keine Information vor, wird spatestens bei Eingang der Abfindungszahlung die Héhe der Nachzahlung im Sondervermégen erfasst.

Zum 31.12.2025 bestehen folgende Nachbesserungsrechte:

Gattungsbezeichnung Bestand
Kabel Deutschland AG NBR 20.10.2023 -I- 30
Kabel Deutschland AG NBR 20.10.2023 -R- 335
Kabel Deutschland AG Garantie-Div. NBR 15.09.2023 -I- 31
Kabel Deutschland AG Garantie-Div. NBR 15.09.2023 -R- 311
Kabel Deutschland AG Garantie-Div. NBR 15.09.2023 -Seed- 758
Kabel Deutschland AG NBR 20.10.2023 -Seed- 735
Pfeiffer Vacuum Technology NBR Garantiediv. 08.07.2024 -I- 28
Pfeiffer Vacuum Technology NBR Garantiediv. 08.07.2024 -R- 266
Pfeiffer Vacuum Technology NBR Garantiediv. 08.07.2024 -Seed- 706

Grevenmacher, den 23.04.2026

Der Vorstand der Axxion S.A
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Vermerk des unabhingigen Abschlusspriifers

An die Axxion S.A., Grevenmacher

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sonderverms-
gens SQUAD - Praemium Opportunities — bestehend aus dem
Tatigkeitsbericht fiir das Geschéftsjahr vom 01.01.2025 bis zum
31.12.2025, der Vermégensiibersicht und der Vermdgensaufstel-
lung zum 31.12.2025, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der
Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das
Geschéftsjahr vom 01.01.2025 bis zum 31.12.2025 sowie der ver-
gleichenden Ubersicht iiber die letzten drei Geschéftsjahre, der
Aufstellung der wishrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen
Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgens-
aufstellung sind, und dem Anhang — gepriift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefiigte Jahresbericht
nach § 7 KARBV aufgrund der bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnisse in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des
deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagi-
gen europdischen Verordnungen und erméglicht es unter Beach-
tung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsichli-
chen Verhélinisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu
verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV in
Ubereinstimmung mit § 102 KAGB untfer Beachtung der vom Insti-
tut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
sétze ordnungsméBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriffen und Grundsitzen ist im
Abschnitt , Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts nach § 7 KARBV" unseres Vermerks weiterge-
hend beschrieben. Wir sind von der Axxion S.A. (im Folgenden
die ,Kapitalverwaltungsgesellschaft”) unabhangig in Ubereinstim-
mung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflich-
ten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir
sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnach-
weise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind
fir die sonstigen Informationen verantwortlich.

Die sonstigen Informationen umfassen die Publikation ,Jahresbe-
richt” — ohne weitergehende Querverweise auf externe Informatio-
nen —, mit Ausnahme des gepriiften Jahresberichts nach § 7
KARBYV sowie unseres Vermerks.

Unser Priifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV erstreckt
sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend
geben wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form
von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwor-
tung, die oben genannten sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht nach § 7 KARBV
oder zu unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen
oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbe-
richt nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind
verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresberichts nach § 7
KARBV, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den ein-
schlagigen europaischen Verordnungen in allen wesentlichen
Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht nach § 7
KARBV es unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsichlichen Verhaltnisse und Entwicklungen
des Sondervermégens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt
haben, um die Aufstellung eines Jahresberichts nach § 7 KARBV zu
ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rech-
nungslegung und Vermdgensschidigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV sind die
gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entschei-
dungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sonder-
vermégens wesentlich beeinflussen kdnnen, in die Berichterstat-
tung einzubeziehen. Das bedeutet unter anderem, dass die
gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts nach
§ 7 KARBV die Forffihrung des Sondervermégens zu beurteilen
haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammen-
hang mit der Fortfiilhrung des Sondervermdgens, sofern einschls-
gig, anzugeben.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jah-
resberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Hand-
lungen oder Irrtiimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der
unser Priifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmalSiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolo-
sen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesent-
lich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte,
dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jah-
resberichts nach § 7 KARBV getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgemé&les Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher
Darstellungen im Jahresbericht nach § 7 KARBV aufgrund von dolo-
sen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Priifungshand-
lungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prii-
fungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hdher als das Risiko, dass
eine aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstellung
nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives Zusam-
menwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstindigkeiten, irre-
fihrende Darstellungen bzw. das AuBBerkraftsetzen interner Kontrol-
len beinhalten kdnnen.

- erlangen wir ein Versténdnis von den fiir die Priifung des Jahres-
berichts nach § 7 KARBV relevanten internen Kontrollen, um Prii-
fungshandlungen zu planen, die unter den Umsténden angemes-
sen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur
Wirksamkeit der internen Kontrollen der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft bzw. dieser Vorkehrungen und Mal3nahmen abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Ver-
tretern der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der Aufstellung des
Jahresberichts nach & 7 KARBV angewandten Rechnungslegungs-
methoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Ver-
tretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhén-
genden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Pri-
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fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammen-
hang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeut-
same Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermégens aufwerfen
kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die
dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht nach § 7 KARBV auf-
merksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass das Son-
dervermégen nicht fortgefiihrt wird.

- beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts
nach § 7 KARBV insgesamt einschlielich der Angaben sowie ob
der Jahresbericht nach & 7 KARBV die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfille und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbe-
richt nach § 7 KARBV es unter Beachtung der Vorschriften des
deutschen KAGB und der einschlagigen européischen Verordnun-
gen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen Ver-
héltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter
anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung
sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliel3lich etwaiger
bedeutsamer Méngel in internen Kontrollen, die wir wihrend unse-
rer Priifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 23.04.2026

PricewaterhouseCoopers GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Fatih Agirman ppa. Timothy Bauer

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Nicht vom Priifungsurteil zum Jahresbericht umfasst

RegelmiBige Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkits: Unternehmenskennung (LEI-Code):

SQUAD - Praemium Opportunities 52990047T0ZGKBDRKH81

Eine nachhaltige Investition v
ist eine Invesfition in eine Wit Okologische und/oder soziale Merkmale
schaftstatigkeit, die zur Errei-
chung eines Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese Investition
keine Umweliziele oder sozia-

Waurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

len Ziele erheblich beeintréch-

tigt und die Unternehmen, in . Ja ® X Nein

die investiert wird, Verfahrens-

weisen einer guten Unterneh- Es wurden damit nachhaltige Investitio- |:| Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale

mensfihrung anwenden. nen mit einem Umweltziel getatigt: _ beworben und obwohl keine nachhaltigen Investiti-
% onen angestrebt wurden, enthielt es _% an nachhal-

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von &kolo- |:| in Wirtschaftstatigkeiten, die nach |:| mit einem Umweltziel in Wirtschaftstétig-
gisch nachhaltigen Wirt- keiten, die nach der EU-Taxonomie als

tigen Investitionen

der EU-Taxonomie als &kologisch

sshaﬂsféihgkenen il nachhaltig einzustufen sind dkologisch nachhaltig einzustufen sind
Diese Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirtschaftstatig-
keit. Nachhalfige Investitionen I:I in Wirtschaftstatigkeiten, die nach I:I mit einem Umweltziel in Wirtschaftstétig-
mit einem Umweltziel knnten der EU-Taxonomie nicht als dkolo- keiten, die nach der EU-Taxonomie nicht
1§X°n°m'ek°"f°rm sein oder gisch nachhaltig einzustufen sind als 8kologisch nachhaltig einzustufen
nicht. sind
|:| mit einem sozialen Ziel
Es wurden damit nachhaltige Investitio- Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale
nen mit einem sozialen Ziel getatigt: _ beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
% getitigt.
N | Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
—4 und/oder sozialen Merkmale erfiillt?
N A e e Mit diesem Finanzprodukt, werden &kologische oder soziale Merkmale beworben, jedoch keine nachhalti-

ren wird gemessen, inwieweit ~ gen Investitionen getétigt. Unter dkologischen oder sozialen Merkmalen werden Investitionen verstanden,
die mit dem Finanzprodukt ~ die bestimmte Mindeststandards aus den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung einhalten.
beworbenen okologischen  Dazu z&hlen unter anderem der Ausschluss von Geschéftsaktivitdten, die nach eigener Definition nicht nach-
oder sozialen Merkmale haltig sind sowie Investitionen mit einem positiven Einfluss auf ein Nachhaltigkeitsziel oder einer hohen
erreicht werden. Nachhaltigkeitsleistung innerhalb einer Branche.

Die Einhaltung der &kologischen und sozialen Merkmale bei diesem Finanzprodukt wurde durch die Bewer-
tung der Nachhaltigkeitsindikatoren auf Basis der Daten externer Datenanbieter oder offizieller Publikatio-

nen gepriift. Es wurde zusétzlich regelmallig gepriift, ob die gesetzten Ausschlusskriterien und Indikatoren
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weiterhin Anwendung finden und eingehalten werden kénnen. Dieses Finanzprodukt trug zu keinem
Umweltziel im Sinne von Art. 9 der Taxonomieverordnung bei.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Mit dem Finanzprodukt werden &kologische und soziale Merkmale beworben. Dies erfolgt durch eine
Strategie aus aktiven und passiven Elementen, die in den vorvertraglichen Informationen naher
beschrieben sind. Am Stichtag 31.12.2025 wiesen 94,08% seiner Vermdgenswerte unter Beriicksichti-
gung der Definition ESG-konformer Investitionen der Axxion S.A. &kologische und/oder soziale Merk-
male auf.

Daneben gelten die folgenden Ausschlusskriterien als Mindestschutz:

Unternehmen, die an der Herstellung oder dem Vertrieb von vélkerrechtlich gedchteten Waffen betei-
ligt sind.

Unternehmen, die mehr als 5 Prozent ihres Umsatzes mit der Herstellung von Tabak erwirtschaften
Unternehmen, die mehr als 5 Prozent ihres Umsatzes mit der Férderung von Olsand erwirtschaften.
Unternehmen, die mehr als 5 Prozent ihres Umsatzes mit der Produktion und / oder dem Vertrieb
von Kernenergie erwirtschaften.

Unternehmen, die mehr als 10 Prozent ihres Umsatzes mit der Produktion und / oder dem Vertrieb
von Kohle und / oder Kohleverstromung erwirtschaften.

Unternehmen, die schwerwiegend gegen die UN Global Compact (UNGC) Prinzipien verstof3en

Der Fonds hat nicht in Wertpapiere von Staatsemittenten investiert, die nach dem Freedom House Index
als ,not free” eingestuft waren.

Der Fonds hat zum Stichtag, 31.12.2025, nicht in Zielfonds investiert. Sofern wéhrend der Berichtsperi-
ode in Zielfonds investiert wurde, wurde sichergestellt, dass diese unter Artikel 2 Nr. 7 ¢ oder einer
Kombination daraus (z. Bsp. Nr. 7a und 7c) der MiFID Il Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 fallen
oder als Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 klassifiziert waren.

Im Rahmen der ESG-Strategie des Fonds wurden bei Investmententscheidungen zusétzlich die nachteili-
gen Auswirkungen, die Investitionen auf dkologische und soziale Nachhaltigkeitsfaktoren (u.a. in den
Bereichen Klima, Soziales, Unternehmensfiihrung oder Menschen-rechte) haben kénnten (sog. Principle
Adverse Impacts oder PAls), beriicksichtigt. Weitere Informationen hierzu befinden sich im Abschnitt
.Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren beriicksichtigt?”.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Im Vergleich zum vorangegangenen Berichtszeitraum haben die Nachhaltigkeitsindikatoren wie folgt
abgeschnitten:

- Alle Ausschliisse wurden wie im vorherigen Zeitraum durchgehend eingehalten.
Der Vergleich der nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen findet sich im Abschnitt ,Wie wurden
bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?".
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Das Finanzprodukt investierte ebenso wie im vorangegangen Berichtszeitraum mindestens 51% sei-
ner Vermdgenswerte in Investitionen, die unter Beriicksichtigung der Definition ESG-konformer Inves-

titionen der Axxion S.A. &kologische oder soziale Merkmale aufweisen.

Nachhaltigkeitsindikatoren

Referenzperiode 01.01.2025 - 01.01.2024 - 20.02.2023 -

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

Investitionen in Unternehmen mit 0,00 % 0,00 % 0,00 %
schwerwiegenden Versts3en
gegen den UN Global Compact

Investitionen in Unternehmen, 0,00 % 0,00 % 0,00 %
die an der Herstellung oder

dem Vertrieb von vélkerrechtlich

gedchteten Waffen beteiligt sind

Investitionen in Unternehmen, die mehr als 0,00 % 0,00 % 0,00 %
10 Prozent ihres Umsatzes mit der Produktion

und / oder dem Vertrieb von Kohle und /

oder Kohleverstromung erwirtschaften.

Investitionen in Unternehmen, die mehr 0,00 % 0,00 % 0,00 %
als 5 Prozent ihres Umsatzes mit der
Forderung von Olsand erwirtschaften

Investitionen in Unternehmen, die mehr 0,00 % 0,00 % 0,00 %
als 5 Prozent ihres Umsatzes mit der

Produktion und / oder dem Vertrieb

von Kernenergie erwirtschaften

Investitionen in Unternehmen, die mehr 0,00 % 0,00 %
als 5 Prozent ihres Umsatzes mit der

Produktion und / oder dem Vertrieb von

konventionellen Waffen erwirtschaften

Investitionen in Unternehmen, die mehr 0,00 % 0,00 % 0,00 %
als 5% ihres Umsatzes mit der Herstellung
von Tabakwaren erwirtschaften

Investitionen in Wertpapiere von 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Staatsemittenten, die nach dem Freedom
House Index als ,,not free” eingestuft sind

Investitionen in Zielfonds, die nicht nach 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Artikel 2 Nr. 7 ¢ oder einer Kombination

daraus (z. Bsp. Nr. 7a und 7c) der MiFID I

Delegierten Verordnung (EU) 2017/565

fallen oder nicht als Artikel 9 der Verordnung

(EU) 2019/2088 klassifiziert sind
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Vermégensallokation

Referenzperiode

31.12.2024  31.12.2023

Anteil Investitionen mit E/S-Merkmal 94,08% 96,36% 96,55%
Nachhaltige Investitionen 0,00% 0,00% 0,00%
Anteil der taxonomiekonformen 0,00% 0,00% 0,00%
Investitionen
Anteil der anderen 8kologisch 0,00% 0,00% 0,00%
nachhaltigen Investitionen
Anteil der sozial 0,00% 0,00% 0,00%
nachhaltigen Investitionen
Andere E/S Merkmale 94,08% 96,36% 96,55%
Anteil der Sonstigen Investitionen 5,92% 3,64% 3,45%

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen” festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréchtigen diir-
fen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen” findet nur bei denjenigen dem Finanzpro-
dukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 8kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen-
den Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir dkologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 8kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrachtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Unter der Beriicksichtigung von nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren versteht man gemald
ErwG 20 der Verordnung (EU) 2019/2088 diejenigen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen, die
einen negativen Einfluss auf die Nachhaltigkeitsfaktoren haben. Die ESAs haben dazu in Anhang | der RTS
18 Haupt- und 46 Zusatzindikatoren definiert.

Der Teilfonds beriicksichtigt u.a. die folgenden PAls:

CO2-FuBBabdruck
- Treibhausgas-Emissionen
* THG-Infensitst von Beteiligungsunternehmen
- Aktivitaten, die sich negativ auf Gebiete mit empfindlicher biologischer Vielfalt auswirken
© VerstéBBe gegen die Grundsitze des UN Global Compact und die OECD-Leitlinien fiir multinationale

Unternehmen
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Exposure zu umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische Waffen und biologische
Waffen)

Die Beriicksichtigung dieser Faktoren erfolgte durch Berechnung und Analyse der Werte und Daten. Hinzu
kommt die Erarbeitung von Strategien und Mal3nahmen zur periodischen Verbesserung oder Einhaltung
dieser Werte.

Um die wichtigsten negativen Auswirkungen beriicksichtigen zu kénnen, ist vor allem die Verfiigbarkeit der
Daten der Zielunternehmen wichtig. Derzeit ist diese Datengrundlage in vielen Bereichen noch nicht ausrei-
chend, weshalb eine Beriicksichtigung der PAls derzeit noch nicht fiir alle Investments in gleichem Mal3e
erfolgen kann.

Die nachstehende Tabelle zeigt die Ergebnisse der fiir diesen Fonds relevanten Nachhaltigkeitsindikatoren,
basierend auf dem Durchschnitt der letzten vier Quartalsstichtage: Mérz, Juni, September und Dezember.

Im Berichtszeitraum erfolgten Umschichtungen im Fonds, die die PAl-Kennzahlen zum Teil deutlich beein-
flussten. Die wichtigsten Treiber fiir Veranderungen sowie das absolute Niveau der GHG- bzw. Co2-Werte
stammten aus den Sektoren Consumer Discretionary, Industrials und Consumer Staples. Durch die
Umschichtungen aber auch durch die Aktivitét der Unternehmen verbesserten sich die durchschnittlichen
Werte fiir die letzten 4. Quartale in Bezug auf die GHG-Emissionen und den CO2-Ful3abdruck. So fielen
beispielsweise die Scope 1 GHG-Emissionen im Durchschnitt des Jahres 2025 im Vergleich zum Durch-
schnitt des Jahres 2024 von 220,91 auf 191,08 (jeweils Tonnen CO2e). Ein &hnliches Bild zeigt sich beim
CO2-Fullabdruck. Hier fiel der durchschnittliche Wert (Co2e / EUR Millionen investiertes Kapital) im Jahres-
vergleich von 265,22 auf 202,33. Fiir die Verédnderungen waren neben den Umschichtungen innerhalb des
Portfolios auch die Verénderungen im Umsatzmix bei den Unternehmen sowie deren positive Bemiihungen
die Umweltbelastungen zu senken verantwortlich.

Die GHG-Intensitdt der investierten Unternehmen (GHG-Emissionen / EUR Millionen Umsatz) sank von
536,64 auf 396,26. D.h. gemessen am Umsatz sanken die Emissionen je Einheit deutlich. Auch hier han-
delt es sich um einen Durchschnittswert.

Bei den negativen Einfliissen auf die Biodiversivitit kam es zu einem marginalen Anstieg von 4,79% auf
5,09%. Auch dies sind durchschnitiliche Werte fiir die Jahre 2024 und 2025.

Bei den sozialen Indikatoren , Versté3e gegen die Grundsitze des UN Global Compact und die Leitsétze
der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unterneh-
men” sowie ,Exposition gegeniiber kontroversen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische
Waffen und biologische Waffen)” kam es zu keinen Verdnderungen. Beide Kriterien haben im Fonds einen
Wert von 0,0%, da zu keiner Zeit ein Exposure zu entsprechenden Unternehmen bestand.
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Adverse sustainability indica-
tor

1. GHG Emissions

2. Carbon Footprint

3. GHG Intensity of investee

companies

7. Activities negatively affec-
ting biodiversity-sensitive
areas

10. Violations of UN Global
Compact principles and Orga-
nisation for Economic Coope-
ration and Development
(OECD) Guidelines for Multi-
national Enterprises

14. Exposure to controversial
weapons (anti-personnel
mines, cluster munitions, che-

Metric Durchschnitts- Durchschnitts- Durchschnitts-
Impact Coverage Eligible Assets

(4 Quartale) (4 Quartale) (4 Quartale)

A) Financed Scope 1 GHG emissions 191,08 72,68% 85,04%

(tons CO2e)

B) Financed Scope 2 GHG emissions 76,77 72,68% 85,04%

(tons CO2e)

C) Financed Scope 3 GHG emissions 2.923,60 72,68% 85,04%

(tons CO2e)

D) Total financed GHG emissions (tons 3.187,80 72,68% 85,04%

CO2e)

Carbon footprint (tons CO2e / EUR 202,33 72,68% 85,04%

million invested)

GHG Intensity of investee companies 396,26 72,68% 85,04%

(Total GHG emissions / EUR million

revenue)

Share of investments in investee 5,09% 72,68% 85,04%

companies with sites/operations located

in or near to biodiversity-sensitive areas

where activities of those investee

companies negatively affect those areas

Share of Investments in investee 0,00% 66,47% 85,04%

companies that have been involved in

violations of the UNGC principles for

OECD Guidelines for Multinational

Enterprises

Share of investments in investee 0,00% 84,24% 85,04%

companies involved in the manufacture or
selling of controversial weapons

mical weapons and biological
weapons

Vergleichswerte

01.01.2024 - 20.02.2023 -

31.12.2024 31.12.2023
1.THG-Emissionen (Tonnen CO2e) Scope-1 220,91 151,14
1.THG-Emissionen (Tonnen CO2e) Scope-2 117,33 96,34
1.THG-Emissionen (Tonnen CO2e) Scope-3 3.655,74 2.257,01
1.THG-Emissionen (Tonnen CO2e) Total 3.932,88 2.502,25
2.CO2-Fullabdruck (CO2e-Tonnen/Mio. € Investition) 265,22 205,91
3.Treibhausgas-Intensitét von Beteiligungsunternehmen (THG-Emissionen/Mio. € Umsatz) 536,64 543,60
7.Aktivitsten, die sich negativ auf Gebiete mit empfindlicher biologischer Vielfalt auswirken 0,05% 0,00%
10.VerstdBe gegen die Grundsitze des UN Global Compact 0,00% 0,00%
und die OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen
14.Exposure zu umstrittenen Waffen 0,00% 0,00%

34



SQUAD - Praemium Opportunities

Die Liste umfasst die folgen-
den Investitionen, auf die der
groBte Anteil der im Bezugs-
zeitraum getdtigten Investitio-
nen des Finanzprodukts ent-
fiel: 01.01.2025 -
31.12.2025

Die Vermégensallokation
gibt den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte Ver-
maogenswerte an.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Angaben entsprechen dem Durchschnitt der Prozentwerte aller Bewertungstage im Berichtszeitraum.

Die Klassifizierung in die einzelnen Sektoren wurde anhand der Bloomberg Industry Classification Standard

(BICS) vorgenommen.

Grofte Investitionen Sektor In % der Land
Vermégenswerte

Alphabet Inc. Reg. Shs Cap.Stk CI. A DL-,001 Internet-Medien & -dienste 4,07% USA

(US02079K3059)

Porr AG EO-Var. Schuldv. 2024(28/Und.) Industrielle Dienstleistungen 3,67% Osterreich

(ATOO00A39724)

Allianz SE FLR-Sub.Ter.Nts.v.21(31/unb.) Versicherung 3,30%  Bundesrep. Deutschland

(DEOOOA3ESTRO)

Newmont Corp. Registered Shares DL 1,60 Metalle & Bergbau 2,32% USA

(US6516391066)

BioNTech SE Nam.-Akt.(sp.ADRs)1/0.N. Biotech und Pharma 2,09%  Bundesrep. Deutschland

(US09075V1026)

Bundesrep.Deutschland Anl.v.2024 (2034) Supranationale 2,05%  Bundesrep. Deutschland

(DEOOOBU2Z023)

Invesco Physical Markets PLC O.E. ETC Gold Nicht klassifiziert 2,03% Irland

(IEOOB579F325)

Bankkonto EUR HAUCK_DE (BKT_EUR) Nicht klassifiziert 2,02%  Bundesrep. Deutschland

ABO Energy GmbH & Co. KGaA Nachr.-IHS v. Erneuerbare Energie 2,00%  Bundesrep. Deutschland

2024(2029) (DEOOOA3829F5)

International Bank Rec. Dev. EO-Med.-Term Nits Supranationale 1,99% Nicht ermittelte Lénder

2023(38) (XS2679922828)

Européische Union EO-Medium-Term Notes Supranationale 1,95% Nicht ermittelte Lénder

2023(38) (EUOOOA3K4D74)

TAG Immobilien AG Wandelschuldv.v.20(24/26) Immobilien 1,86%  Bundesrep. Deutschland

(DEOODA3E46Y9)

Lagfin S.C.A. EO-Exchangeable Bonds 2023(28) Finanzdienstleistungen 1,85% Luxemburg

(XS2630795404)

JDE Peet’s N.V. Registered Shares EO-,01 Getranke 1,77% Niederlande

(NL0014332678)

ProCredit Holding AG Namens-Aktien EO 5 Sonderfinanzierung 1,74%  Bundesrep. Deutschland

(DE0006223407)

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Wie sah die Vermégensallokation aus?

Das nachstehende Diagramm zeigt die Vermégensaufteilung des Fonds zum 31.12.2025.

35



SQUAD - Praemium Opportunities

Taxonomiekonform
(0,00%)

#1A Nachhaltig (0,00%)

Inves’i'ionen __

L————  #2 Andere (5,92%)

#1B Andere
Skologische/soziale
Merkmale (94,08%)

Andere &kolo-
gische (0,00%)

#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst die Investitionen des Finanzpro-
dukts, die zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die iibrigen Investitionen des Finanzprodukis, die weder auf 6kologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkate-
gorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst kologisch und sozial nachhaltige Investi-
tionen.

- Die Unterkategorie #1B Andere Skologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf

dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getitigt?

Der Anteil der Wertpapiere im Sektor fossile Brennstoffe betrug zum Berichtsstichtag 31.12.2025
0,00%.

Die Klassifizierung in die einzelnen Sektoren wurde anhand der Bloomberg Industry Classification Stan-
dard (BICS) vorgenommen.

Beim Portfolio Exposure zum 31.12.2025 handelt es sich um einen Durchschnittswert fiir den Bericht-

zeitraum bestehend aus vier Stichtagen, die das Geschéftsjahresende sowie drei weitere Stichtage
umfassen, die jeweils an den Monatsenden in dreimonatigen Abstdnden davor liegen.

Sektor Anteil

Basiskonsumgiiter 12,77%
Einzelhandel - Basisgiiter 2,75%
Getranke 4,44%
Lebensmittel 1,85%
Basiskonsumgiiter 1,58%
Haushaltsprodukte 1,49%
Einzel- & Grol3handel - Basisgiiter 0,66%

Energie 3,71%
Erneuerbare Energie 3,71%

Finanzwesen 27,66%
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Sektor Anteil

Finanzdienstleistungen 5,26%
Immobilien 2,38%
Bankwesen 4,55%
Vermdgensverwaltung 3,94%
Institutionelle Finanzdienstleistungen 2,29%
Versicherung 6,17%
Sonderfinanzierung 3,08%
Gebrauchsgiiter 6,01%
EH - Nichtbasis 0,18%
Bekleidungs- & Textilprodukte 4,77%
Freizeitartikel 1,07%
Gesundheitswesen 9,27%
Biotech und Pharma 5,85%
Medizinische Ausriistung & Geréte 3,42%
Immobilien 2,64%
Immobilien, Eigent. & Entw. 2,64%
Industrie 8,89%
Industrielle Dienstleistungen 4,34%
Transportwesen & Logistik 0,91%
Maschinen 0,26%
Kommerzielle Supportdienste 2,05%
Elektrische Gerate 1,33%
Kommunikation 5,69%
Medien 0,49%
Internet-Medien & -dienste 5,20%
Nicht klassifizierbar 4,89%
Nicht klassifiziert 4,89%
Regierung 9,40%
Supranationale 9,22%
Regierung Regional & Lokal 0,18%
Rohstoffe 4,53%
Chemikalien 0,35%
Metalle & Bergbau 4,18%
Technologie 2,40%
Software 0,23%
Technologiedienste 0,07%
Halbleiter 2,11%
Versorgung 2,12%
Versorger 0,80%
Stromversorgung 1,32%

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweliziel mit der EU-Taxonomie
konform?
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Mit Blick auf die EU-Taxono-
miekonformitdt umfassen die
Kriterien fiir fossiles Gas die
Begrenzung der Emissionen
und die Umstellung auf voll
erneuerbare Energie oder
CO,-arme Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir Kern-
energie beinhalten umfas-
sende Sicherheits- und Abfall-
entsorgungsvorschriften.

Taxonomiekonforme Tétigkei-
ten, ausgedriickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerldse, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Aktivita-
ten der Unternehmen, in die
investiert wird, widerspiegeln
- Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen Investitionen der
Unternehmen, in die investiert
wird, aufzeigen, z.B. fiir den
Ubergang zu einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben (OpEx),
die die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivititen der
Unternehmen, in die investiert
wird, widerspiegeln

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossi-
les Gas und/oder Kernenergie investiert'?

I:' Ja:
|:| In fossiles Gas
Nein

|:| In Kernenergie

"Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie
zur Einddmmung des Klimawandels ("Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintréchtigen - siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstindigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstétigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investi-
tionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitit von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitit in Bezug auf alle Investitio-
nen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxono-
miekonformitit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanlei-
hen umfassen.

2. Taxonomiekonformitét der Investitionen

1. Taxonomiekonformitst der Investitionen
i ohne Staatsanleihen*

einschlieBlich Staatsanleihen*

0% OV%
stz 100% S 100%
0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% 0%
CapEx 100% CapEx 100%
0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% 0%
OpEx 100% OpEx 100%
0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

M Taxonomiekonform: Fossiles Gas

M Taxonomiekonform: Kernenergie

M Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

M Taxonomiekonform: Fossiles Gas

M Taxonomiekonform: Kernenergie

M Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.
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Ermdglichende Titigkeiten
wirken unmittelbar ermégli-
chend darauf hin, dass
andere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstatigkeiten sind
Tatigkeiten, fiir die es noch
keine CO-armen Alternativen
gibt und die unter anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende Titig-
keiten geflossen sind?

Von den 0,00 % der nachhaltigen Investitionen mit einem an der EU-Taxonomie ausgerichteten Umwelt-
ziel entfielen 0,00 % auf Ubergangsaktivititen und 0,00 % auf unterstiitzende Aktivitéten.

Anteil
0,00%

Art der Wirtschaftstitigkeit

Ermdglichende Tétigkeiten

Ubergangstatigkeiten 0,00%

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wur-
den, im Vergleich zu friilheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Anteil
EU-Taxonomie-konformer Investitionen

Referenzperiode

2023 0,00%
2024 0,00%
2025 0,00%

Welche Investitionen fielen unter , Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wurden
mit ihnen verfolgt und gab es einen 8kologischen oder sozialen Mindestschutz?

5,92% der Anlagen des Finanzprodukts wurden in "#2 Andere Investitionen” getétigt. Hierzu
zghlen Bankguthaben sowie fliissige Mittel und Derivate, denen kein Einzeltitel zugrunde liegt.
Diese Investitionen dienen zur Absicherung, zu Diversifikationszwecken und zur Liquiditétssteue-
rung, aber nicht zur Erreichung der dkologischen und sozialen Merkmale.

Fiir diese Investitionen gilt kein ékologischer und sozialer Mindestschutz.

Welche MalBnahmen wurden wihrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung
der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die Einhaltung der nachhaltigkeitsbezogenen Anlagegrenzen werden zusammen mit allen weiteren Anlage-
grenzen auf taglicher Basis in unserem Compliance-Tool iiberwacht.



Service Partner & Dienstleister

Kapitalverwaltungsgesellschaft Verwabhrstelle

Axxion S.A. Hauck Aufhiuser Lampe Privatbank AG
15, rue de Flaxweiler Kaiserstral3e 24

6776 GREVENMACHER 60311 FRANKFURT AM MAIN
Handelsregister: R.C.S. B82 112 Wirtschaftspriifer

PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Aufsichtsrat Friedrich-Ebert-Anlage 35-37
60327 FRANKFURT AM MAIN
Martin Stiirner (Vorsitzender)
Thomas Amend (Mitglied)
Constanze Hintze (Mitglied)
Dr. Burkhard Wittek (Mitglied)

Vorstand
Stefan Schneider (Vorsitzender)

Pierre Girardet (Mitglied)
Armin Clemens (Mitglied)

40



Y

AXXION




