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Disclaimer

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben sind zu allgemeinen Informationszwecken erstellt worden und stellen keine Anlageberatung dar, sondem geben lediglich eine
zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale wieder. Es handelt sich hierbei um eine Werbemitteilung und nicht um eininvestmentrechtliches Pflichtdokument, es
enthalt nicht alle fUr wirtschaftlich bedeutende Entscheidungen wesentlichen Angaben und kann von Informationen und Einschatzungen anderer Quellen/Marktteilnehmer abweichen.
Fur deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat wird keine Gewdhr Gbernommen. Die vollstandigen Angaben zum Fonds sind den wesentlichen Anlegerinformationen und dem
jeweils aktuellen Verkaufsprospekt, erganzt durch den jeweiligen letzten gepriften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht zu entnehmen. Diese Unterlagen stellen die allein
verbindliche Grundlage fir den Kauf von Fondsanteilen dar. Sie sind in elektronischer oder gedruckter Form in deutscher Sprache kostenlos bei AXXION S.A., 15, Rue de Flaxweiler, 6776
Grevenmacher, Luxemburg oder elektronisch unter www.axxion.de erhaltlich. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschdtzung der 4AM - For Asset Managers AG wieder, die
ohne vorherige Ankindigung geandert werden kann.

Bitte beachten Sie: Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Investmentfonds unterliegen marktbedingten
Kursschwankungen, die zu Verlusten des eingesetzten Kapitals fiUhren konnen. Es wird ausdricklich auf die Risikohinweise des ausfihrlichen Verkaufsprospektes verwiesen.

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) beriicksichtigt bereits alle auf Fondsebene anfallenden Kosten und geht von einer Wiederanlage eventueller Ausschittung aus. Sofern nicht
anders angegeben, entsprechen alle dargestellten Wertentwicklungen der Bruttowertentwicklung. Die Nettowertentwicklung geht von einer Modellrechnung mit einem investierten
Betrag von 1.000 €, dem max. Ausgabeaufschlag sowie einem Ricknahmeabschlag (falls vorgesehen, siehe Stammdaten) aus. Sie bericksichtigt keine anderen eventuell anfallenden
individuellen Kosten des Anlegers, wie beispielsweise eine Depotfihrungsgebihr. Hinweise zur Darstellung der rollierenden 12-Monats-Wertentwicklung: Die Darstellung beschrankt sich
auf die unmittelbar vorangegangenen 5 Jahre. Da der Ausgabeaufschlag nur bei Kauf (hier im ersten dargestellten Jahr unterstellt) und ein Ricknahmeabschlag nur bei Verkauf (hier zum
jetzigen Zeitpunkt unterstellt) anfallt, unterscheidet sich die Darstellung brutto/netto nur im ersten dargestellten Jahr und ggf. im aktuellen Jahr. Uber den ,Performance- und
Kennzahlenrechner" auf der Detailansicht Ihres Fonds unter www.axxion.lu kénnen Sie sich Ihre individuelle Wertentwicklung unter Beriicksichtigung aller Kosten berechnen lassen.

Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds dirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf
zulassig ist. So dirfen die Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fir Rechnung von US-Staatsbirgern oder in den USA ansassigen US-Personen zum Kauf angeboten
oder an diese verkauft werden. Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen dirfen nicht in den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Veroffentlichung dieses
Dokumentes sowie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile kénnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen unterworfen sein.

Die 4AM - For Asset Managers AG unterliegt der Schweizer FINMA. Die Discover Capital GmbH (SQUAD Fonds / SQUAD Green) ist bei de Erbringung der Anlageberatung und der
Anlagevermittlung als vertraglich gebundener Vermittler ausschlieRlich fir Rechnung und unter der Haftung der PEH Wertpapier AG (nachfolgend ,,PEH") tatig. Die PEH hat ihren
Sitz in der Bettinastr. 57-59, 60325 Frankfurt am Main und unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht mit Sitz in der Graurheindorfer Str. 108,
53117 Bonn. Als bankenunabhangiger Vermogensverwalter ist die PEH Mitglied der Entschadigungseinrichtung der Wertpapierhandelsunternehmen (EdW).
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Disclaimer

Diese Prasentation der 4AM — For Asset Managers AG wurde aus 6ffentlich zuganglichen Informationen und Daten («Informationen») erstellt, welche als zuverlassig erachtet
werden. Trotzdem kann 4AM — For Asset Managers AG weder eine vertragliche noch eine stillschweigende Haftung dafiir Gbernehmen, dass diese Informationen korrekt und
vollstandig sind. Mégliche Fehler dieser Informationen bilden keine Grundlage fir eine direkte oder indirekte Haftung 4AM — For Asset Managers AG. Insbesondere ist 4AM —
For Asset Managers AG nicht dafiir verantwortlich, dass die hier geduBerten Meinungen, Plane oder Details tiber Unternehmen, die Strategien derselben, das
volkswirtschaftliche Umfeld, das Markt-, Konkurrenz-oder regulatorische Umfeld etc. unverandert bleiben. Obwohl die 4AM — For Asset Managers AG sich nach besten
Kraften bemiiht hat, eine zuverlassige Prasentation zu erstellen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese Prasentation Fehler enthalt oder unvollstandig ist. Weder die
Aktionare von 4AM — For Asset Managers AG noch die Mitarbeiter sind dafiir verantwortlich, dass die hier abgegebenen Meinungen, Einschatzungen und
Schlussfolgerungen zutreffend sind. Selbst wenn diese Prasentation im Zusammenhang mit einem bestehenden Vertragsverhéltnis abgegeben wurde, ist die Haftung der
4AM — For Asset Managers AG auf grobe Fahrlassigkeit oder Absicht beschrankt. Darliber hinaus lehnt 4AM — For Asset Managers AG die Haftung fur geringfiigige
Unkorrektheiten ab. In jedem Falle ist die Haftung der 4AM — For Asset Managers AG auf denjenigen Betrag beschrankt, wie er Gblicherweise zu erwarten ware. Die Haftung
fur indirekte Schaden wird ausdricklich abgelehnt.

Diese Prasentation stellt kein Angebot, keine Offerte oder Aufforderung zur Angebotsstellung zum Kauf oder Verkauf von Anlage- oder anderen spezifischen Investment
Produkten dar. Diese Publikation erhebt keinen Anspruch auf vollstandige Richtigkeit und ist lediglich zum persénlichen Gebrauch des Empfangers bestimmt. Allein
verbindliche Grundlage fiir den Erwerb von Anteilen einer kollektiven Kapitalanlage ist der jeweils glltige Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, der entsprechende
vereinfachte Prospekt oder die wesentlichen Anlegerinformationen sowie gegebenenfalls die Jahres-bzw. Halbjahresberichte. Investitionen in ein Produkt sollten nur nach
grundlichem Studium des aktuellen Prospekts mit integriertem Fondsvertrag erfolgen.

Wenngleich bei der 4AM — For Asset Managers AG MaBnahmen getroffen wurden, damit Interessenkonflikte vermieden oder offengelegt werden, so kann 4AM — For Asset

Managers AG dies nicht zusichern. Folglich kann 4AM — For Asset Managers AG keine Haftung aus solchen Interessenkonflikten Glbernehmen. Hierin geduBerte Meinungen
kdnnen jederzeit ohne Vorankiindigung geandert werden. Dieses Dokument darf weder direkt noch indirekt in den USA, Kanada oder Japan verteilt werden.

Bitte beachten Sie: Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die kinftige Wertentwicklung. Investmentfonds unterliegen marktbedingten
Kursschwankungen, die zu Verlusten des eingesetzten Kapitals fihren konnen. Es wird ausdricklich auf die Risikohinweise des ausfihrlichen Verkaufsprospektes verwiesen.
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Agenda

. Wer sind wir?

. Wandelanleihen im Fokus

Il. Wandelanleihen mit 4AM

V. Warum jetzt?

V. Positionierung und Fallbeispiele

VI. Ausblick und Zusammenfassung

Quelle: Unsplash, bearbeitet Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial



4 Convertibles
Wer sind wir? 4AM — For Asset Managers AG

Erfahrenes Fondsberater-Duo verfligt tGber eine langjahrige Expertise im Bereich Wandelanleihen und
Absolute-Return Strategien und hat 2022 die 4AM — For Asset Managers AG gegruindet.

- Filip Adamec, CFA, CFA ESG: Vlad Balas, M.A. UZH Finance:
- S
gsj. Fundamentaler Kredit und Makro- m Absolut Return Spezialist mit Fokus auf
e’ Spezialist @’ Aktien und Wandelanleihen
) - 19 Jahre Erfahrung in Kredit- und - - FISCH Asset Management 2010-2020:

Verantwortlich fir den Mitaufbau des
Multi Asset Bereichs.

- Co-Manager des Fisch Multi Asset Manta
Fund ab 2013

- PMG 2021-2022: Mitgestaltung der
lancierte als Co-Manager FISCH Strategischen Asset Allokation und
Convertible Global Dynamic Fonds. Advisory im Fixed Income Bereich
Mit weiteren 6 Mandaten - 2022 Grundungspartner der 4AM — For
verantwortlich fir Gber CHF 2 Mrd. Asset Managers AG

- 2022 Grundungspartner der 4AM —
For Asset Managers AG

Wandelanleihen-Bereichen bei UBS
(sell side), Pimco, Muzinich und FISCH
Asset Management

- 2016-2019 Co-Manager des FISCH
Convertible Global Sustainable Fonds,

v
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4 Convertibles
Warum eigener Weg? Weshalb mit SQUAD Fonds?

Unabhangiges, innovatives und aktives Management wird in den Vordergrund gestelit:

»= Frei von Konzerninteressen und Restriktionen durch zu groBes Fondsvolumen

= Hauptfokus auf das Wesentliche — Aktives Portfolio Management

= Kleine FondsgroBe hilft, um Alpha zu erzielen

= Dank der Zusammenarbeit mit SQUAD Fonds konnen sich die Fondsberater auf das Kernbusiness fokussieren

= Die Fondsberater sind Unternehmer und glauben an ihre Produkte - eigenes Geld im Fonds investiert

\/ : .
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Agenda

. Wer sind wir?

lll. Wandelanleihen mit 4AM

V. Warum jetzt?

V. Positionierung und Fallbeispiele
VI. Ausblick und Zusammenfassung

Quelle: Unsplash, bearbeitet Nur fiir professionelle Investoren — Marketingmaterial



Was ist eine Wandelanleihe?

Unternehmensanleihe + Call (+ Put)
A

Downside Protection

v

Bond Floor

e°
3 e(\Q(
R

Junk Bondverhalten Konvex / Balanced _

Kaum Niedriges Delta unter 0.3 Delta0.3-0.7 Hohes Delta
Delta Downside Protection
0:0 4AM - FOR ASSET MANAGERS AG |:S(°) HADDE.

Quelle: eigene Darstellung Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial 8



SQUAD g4 Convertibles

Spektrum von Wandelanleihen

-~

N

Quelle: eigene Darstellung Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial

Obale, breite A




e.. 4AM - FOR ASSET MANAGERS AG

kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige

Wertentwicklung.
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Breiter Index

Refinitiv Global Vanilla Index USD hedged



SQUAD g4 Convertibles

Langfristige Aktien-Performance mit Schutz nach unten

EQ +293%

o0m 01.03 01.05 01.07 01.09 oMn 01.13 01.15 01.17 01.19 021 01.23
01.00 01.02 01.04 01.06 01.08 01.10 01.12 01.14 01.16 01.18 01.20 01.22

Return p.a. VOIG'I'"“'Y Max Drawdown Wertentwicklungen der Vergangenheit sind
kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige
Wertentwicklung.

MSCIWorld local TR Net — mmmmuvmueageuuso.

TN T T oo SOUAD

Quelle: proprietares Analysetool, Zeitreihen MSCI WeltLocal TR net und Refinitiv Gl Convertible Vanilla Index hedged USD
Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial 11



Agenda

. Wer sind wir?
. Wandelanleihen im Fokus

V. Warum jetzt?
V. Positionierung und Fallbeispiele
VI. Ausblick und Zusammenfassung

Quelle: Unsplash, bearbeitet Nur fiir professionelle Investoren — Marketingmaterial



4 Convertibles

Kernpunkte des neuen Fonds

= Benchmarkunabhangige Wandelanleihen-Strategie mit Fokus auf den Gesamtmarkt ohne Einschrankungen. Sowohl
bond- als auch aktiendhnliche Wandelanleihen werden in der Selektion bertcksichtigt.

= Fokus auf Bewertungsineffizienzen von Wandelanleihen gegentiber Anleihen oder Aktien werden ausgenutzt, kleine
StrategiegroBe ist von Vorteil gegentber groBen etablierten Fonds.

= Langjahrige Erfahrung bei einem der groBten Wandelanleihen-Manager mit umfangreichem Netzwerk an Brokern und
Syndikaten, somit kdnnen wir situativ attraktive Neuemissionsbewertungen ebenfalls ausnutzen.

= Regelbasiertes, erprobtes, nicht emotionales Portfolio-Absicherungstool gegen hohe Verluste.

ESG-Faktoren werden im Investmentprozess berticksichtigt — Artikel 8+ konformer Fonds.

Der neue SQUAD 4 Convertibles strebt in jedem Marktumfeld eine langfristige Outperformance gegeniiber Aktien und
Anleihen an.

\/ : .
”. 4AM - FOR ASSET MANAGERS AG FONDS
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4 Convertibles

Regelbasiertes Absicherungstool

=  Absoluter Verlust des Fonds von 4% (von der
HighWaterMark) wird Risiko schrittweise aus dem
Portfolio rausgenommen Hedging mechanism

= Graduelle Verringerung der Portfolio-Volatilitat auf 8
beinahe 0 bis zu einem Verlust von -7% durch Short
Positionen auf regionale Aktien-Index-Futures:

= US: E-Mini S&P 500 Index Future

* Europe: EURO STOXX 50

= Asia: SGX MSCI Singapore Index Future

= Evtl. andere regionale Aktienindex-Futures
= Regional CDS-Indizes (CDX, iTraxx)

= Graduelle Implementierung/Auflésung der Absicherung,
um Fehlsignale zu umgehen

Portfolio realized volatility

0 1 ? 3 4 5 6 7

Portfolio loss from HWM

= Senkt die Kosten — kein BID-ASK-Spread

= |m volatilen Markt kein ,forced seller”

\/ : .
@9 4AM - FOR ASSET MANAGERS AG FONDS
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4 Convertibles
Track Record in USD

135
Start SQUAD 4 Convertibles*

125

115

105 |4

’ M = Performance von 2020-2023
basiert auf einem institutionellen
Mandat, dass die Fondsberater
95 nach dem gleichen Prinzip
beraten haben, wie spater den
SQUAD 4 Convertibles Fonds.

85
» Fondsauflage des SQUAD
4 Convertibles zum 01.03.2023
75
N N N N N N N A A A A A 2 o s s S ™ * * ™ i Wertentwicklungen der Vergangenheit sind
I T S S P e e e A A Ay s A S P P VP Py KOs KO A VA L L
> ,1,’,19 Qb:.‘p (O’J«Q @;19 Q’,LQ' ,L’JS) ,L’,LQ' QQQ do’}g %’19 0’19 ,L',LQ' ,\}9 Q@’Q éo’}() ‘b’.‘vQ Q’}Q ,L’.\’Q ,L’.\’Q ij,LQ é‘;‘ﬁ) %’.‘9 Q’_\«Q kein verldsslicher Indikator fur die kiinftige
,,;,-\’ ,fb(') o’ ,,,()9 Y ,,;\}\’ ,,;\,7’ ,{bg WD o ,,;f-) ,,;}\’ ,,;\,"\’ ,ﬁbg o o ,,,'»9 ,,,»-\’ ,,;,'-\’ ,@9 SN ,,;»9 ,,;,-\’ Wertentwicklung. Berechnung nach BVI-

Methode inklusive Ausschiittungen.

e A AM/SQUAD 4 CB Global Strategie in USD* e | comberg Global CB Index in USD
Q:Q 4AM - FOR ASSET MANAGERS AG FONDS
Quelle: eigene Darstellung, Performance basiert auf einem institutionellen Mandat und vom 01. Mé&rz 23 SQUAD 4Convertibles Fonds in USD (Insti Tranche)
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4 Convertibles

Performance der I-Tranche (EUR)

Wertentwicklung seit Auflage am 01.03.2023 Rollierende Wertentwicklung

115% 10.56%

7.34%

111%

109%
107%

31.12.2023
105% 31.12.2024

103% brutto M netto mit 3% Ausgabeaufschlag
101%
99%

97%
03/23 05/23 07/23 09/23 11/23  01/24 03/24  05/24 07/24 09/24 11/24  01/25

Wertentwicklung und Risikokennzahlen

Zeitraum ™M YTD 1) 3) 5) 10J Auflage
Rendite -1,16%  +1056%  +10,56% +12,10%
Rendite p.a. +6,42%
Volatilitét 6,33% 6,59% 6,59% 5.81%

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Berechnung nach BVI-Methode inklusive Ausschittungen.

.’. 4AM - FOR ASSET MANAGERS AG FONDS

Quelle: Axxion SAA, Stand: 31.12.2024 Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial 16



4 Convertibles

Proof of Concept I: Drawdown August 23 bis Oktober vs Peers

08/01/2023 =19 12/14/2023 [=IAQbl| ocal CCY K S
1D 30 IM 6M YID 1Y 5Y Max Daily ¥ & Table « # Edit Chart 2 ¥
Track Annotate *= News Zoom
Lo e
SQUAD 4 Convertibles e
EUR Tranche 990669 Squad-4 C
98.3372
—__SQUAD 4 Convertibl¢ o600
~_>n\USD Tranchey ‘
f‘\/\\ /v‘/ ‘
A >94.00
Anfang Hedge Overlay 200
Hedge Overlay auflésen  [™*

Aug 15 ' Aug 31 ' Sep 15 ' Sep 29 ' Oct 16 ' Oct 31 ' Nov 15 ' Nov 30 " Dec15
2023
€9 4AM - FOR ASSET MANAGERS AG
Quelle: Bloomberg, ISIN DEOOOA3D6ZT2 SQUAD 4 Convertibles USD, ISIN DEOOOA3D6ZS4 SQUAD 4 Convertibles EUR
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4 Convertibles

Proof of Concept Il: Drawdown August 24 vs Peers

07/31/2024]=18 08/19/2024 [=NXEpAN| ocal CCY [ ©
ID 30 1M 6M YID 1Y 5Y Max Daily ¥ & Table Add Data « # Edit Chart & ¥

+ Track .~ Annotate News ., Zoom

SQUAD 4 Convertibles

>97.00

P96.00

1 p) 3 3 7 8 9 12 13 14 15 16 19
Aug 2024

0:0 4AM - FOR ASSET MANAGERS AG

Quelle: Bloomberg, ISIN DEOOOA3D6ZT2 SQUAD 4 Convertibles USD




Agenda

Wer sind wir?
. Wandelanleihen im Fokus
. Wandelanleihen mit 4AM

V. Positionierung und Fallbeispiele
VI. Ausblick und Zusammenfassung

Quelle: Unsplash, bearbeitet Nur fiir professionelle Investoren — Marketingmaterial



4 Convertibles

Warum jetzt?

= Attraktive Renditen nach dem Zinsanstieg — sowohl in USD als auch in EUR

US Zinskurve DE Zinskurve

A Llast 1D 1W 1M Modify B Last 1D 1W 1M Modify

5.00

= . [16 EUR German Sovereign Curve Last Mid YTM 16:21:32
LBI25 US Treasury Actives Curve Last Mid YTM 16:22:29

Curve Id

I16

Curve Id

)= I25

0.0 4AM - FOR ASSET MANAGERS AG FONDS

Quelle: Bloomberg, eigene Darstellung Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial 20



SOUAD 4 Convertibles

Warum jetzt?

Anlageklasse historisch giinstig/fair bewertet

i

i

0 llhuj

‘ m' e *‘" d
‘w’b},,/ W*f .

CB Rich / (Cheap)- 2011 - Present

! |. L’\‘

w e gl
!

=10 -

=12 -
lar-11 Oct-12 Jul-14 Apr-16 lar-18 Oct-19 Juk-21 Apr-23 lan-25

——Japan ——AE] ——FEurope ——Americas

0:0 4AM - FOR ASSET MANAGERS AG

Quelle: Nomura 07.01.2025 Nur fir professionelle Investoren — Marketingmaterial



SOUAD 4 Convertibles

Warum jetzt?

Szenario Analyse: (12 Monate)

Einstiegszeitpunkt optimal: weniger Downside-Risiken, mehr Upside-Opportunitat

 Downsde(Akten-10%)  Upside (Aktien +10%)

Portfolio- Rendite (Basis ann.) +4.2%
Credit/Optionen -0.36% ‘ t
Aktien -5.00% &
Total -1.16%

Quelle: Daten stiitzen sich auf die aktuellste Portfolio Positionierung Nur fir professionelle Investoren — Marketingmaterial

+4.2%

+036% 1§

+500%
+9.56%

0:0 4AM - FOR ASSET MANAGERS AG



Agenda

VI.

Wer sind wir?
Wandelanleihen im Fokus

Wandelanleihen mit 4AM
Warum jetzt?

Ausblick und Zusammenfassung

Quelle: Unsplash, bearbeitet Nur fiir professionelle Investoren — Marketingmaterial




4 Convertibles
Portfolio Ausrichtung

Wichtige Fondspositionen und Kennzahlen Lander- und Sektorenallokation

Anleihenprofile = Communications Services

6% 7% » Consumer Discretionary

3% 6%
‘ Nordamerika 57.7% 6% “' = Consumer Staples
s A

Aktiensensitiv Europa 28.9% Energy
= Konvex ) = Health Care
Asien 11.1% .
194, Industrials
= Anleihensensitiv Ubnige 2.3% Information Technology
= Barmittel Materials
9o, 8% 2% » Real Estate
= Financials
= Utilities
Modified Duration (RHO): 2,68 Wahrungen:
Yield: 3,93% usD 72%
Delta: 47% EUR 27%
Anzahl Positionen: 75 Andere 1%
Partfolio Rating: BEB+
Q:Q 4AM - FOR ASSET MANAGERS AG FONDS

Quelle: Axxion S.A. / eigene Berechnung, Stand: 31.12.2024 Nur fiir professionelle Investoren — Marketingmaterial 24



4 Convertibles
SQUAD 4 Convertibles Fonds seit UCITS Fonds Lancierung

Kennzahlen seit Start 3.3.2023

ons - v mne al

SQ4CSED GR Equi L

03/03/2023[=8 12/30/2024 =] Local CCY | g
1D 30 1M 6M YD 1Y 5Y Max Dailyv k& Table + Related Data + [REIREISNI « .7 Edit Chart %

Track Annotat: Ney Zoo
B Net Asset Value (NAV) 112.61 L el =2 =

High on 11/22/24 115.00

° ﬁvemgewze 23 13;.5378 {l\/\
= Rendite +12.61% [ ‘M\
M N

P"

115

112.61

= Volatilitat 5.9%
= Sharpe Ratio (1J) 1.2

= Max Drawdown -4.1%

N v\
\ e N oW \V\
\ ﬂ A
\\,r\,f VU\\M //

/\ N
#\/ A N

Apr May

) 4AM - FOR ASSET MANAGERS AG FONDS
Quelle: Bloomberg, ISIN DEOOOA3D6ZR6, SQUAD 4 Convertibles

EUR Seed Anlageklasse per 31.12.2024, Kennzahlen Axxion S.A.



4 Convertibles
SQUAD 4 Convertibles im Vergleich zu Duration und I1G

Range (EJENEIPE]S - FRVEENPIFELS Period CEVINE © No. of Period 622 Day(s) |Table
Security Currency Price Change Total Return Difference Annual Eq
1] SQ4CINU GR Equity 12.29% 12.29% 17.99% 7.04%
p] TLT US Equity -
] LEGATRUU Index 4.88% 4.88% 10.57%

M 6M YTD 1Y 2Y 3y 5Y

| ISquad-4 Convertibles Track Annotate SQUAD 4 COB
] iShares 20+ Year Treasury Bond ETF . USD +12.3%
... Bloomberg Global-Aggregate Total Return Index Value Unhedged USD Py

Bloomberg
Global
Aggregate USD
+4.9%

US Treasury -
4.6%

Apr May Jun Jul

2023

4AM - FOR ASSET MANAGERS AG FONDS

Quelle: Bloomberg



Convertibles
Performance gegen Konkurrenten in USD

03/03/2023 (=8 12/31/2024|=EEQISAN| ocal CCY K °
1D 30 1M 6M YD 1Y 5Y Max Dailly ¥ & Table R < 7 Edit Chart 62 ¢

Track . Annotate News Zoom

™120

116.7122 Bloomberg

115

rv 112.61  Squad-4 C

. 110.4118 Squad-4 C
UY.0 - -

Mar ~ Apr May " Jun  Jul Aug " Sep  Oct  Nov Dec  Jan  Feb = Mar = Apr May " Jun  Jul Aug " Sep = Oct = Nov  Dec
2023 2024

0:0 4AM - FOR ASSET MANAGERS AG
Quelle: Bloomberg, blaue Linie SQUAD 4 CB Fund in USD (DEOOOA3D6ZT2), dunkel blaue Linie SQUAD 4 CB Fund in EUR (DEOOOA3D6ZS4)




SOUAD 4 Convertibles

Wenn kurze Wandelanleihe mehr Rendite bieten als lange Unternehmensanleihen

Kaufentscheidung: Michelin - kurze Wandelanleihe Fehlbewertung
102
= Trotz $0% Kupon, bot die Wandelanleihe eine

Rendite von 5.8% gegentiber einer 100

\ 7~

Unternehmensanleihe mit €3.5% Rendite und 98
30bps hoheren Spread - "~

95

=  Michelin ist Industrie-Leader mit starker Bilanz ag

= Pull-To-Par (blaue Linie): Direkte Linie bis o

Falligkeit, mit geringem Verlustrisiko und einer sehr
geringen Volatilitat

BB
E’E‘ r T T T T
10. Mrz 23 9. Mai 23 B lul23 6. Sep 23 5. Mow 23
e LF P (%5 23 = PMLFP 0, B75% 25 =ML FP AkTie
0:0 4AM - FOR ASSET MANAGERS AG :> %} l‘,;jl‘%r’g

Quelle: Bloomberg, eigene Berechnungen 11. Nov. 2023 Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial 28



4 Convertibles

Konvexitat im Fokus — Live Nation 2% Februar 2025

Kaufentscheidung:
Live Nation Entertainment 2% 2025
= Attraktives Gewinn-Verlust Profil der 135
Wandelanleihe zum Zeitpunkt des Kaufes Verkauf
> -2,5% / %
125
= Attraktive Einstiegsopportunitat mit geringem -
Verlustrisiko nach DOJ Markt Wettbewerb
Untersuchung Anklndigung 1
110
» Fundamental starkes Geschaftsmodell mit Kauf
hohem Wachstum und geographischer 1
Diversifikation 100
= Verkaufsgrund: Aggressives Wandelanleihen ”
Profil und hohe Aktienbewertung 50
01.05.2024 01.06.2024 01.07.2024 01.08.2024 01.09.2024 01.10.2024 01.11.2024 01.12.2024
o:o 4AM - FOR ASSET MANAGERS AG FONDS

Quelle: Bloomberg, eigene Berechnungen 15. Dez. 2024 Nur fir professionelle Investoren — Marketingmaterial 29



4 Convertibles
Ubernahmen im Fokus — Splunk 1,125% 2025

Splunk 1.125% 2025

Kaufentscheidung: 120

Ubernahme
durchgefiihrt

= Attraktives Gewinn-Verlust Profil der e

Wandelanleihe in attraktivem Sektor (Computer- Ubernahme durch
& Netzsicherheit) Ho ' Cisco verkiindet

= Attraktive Unternehmensbewertung nach 105
schwachem Aktienmarkt in 2022

100
» Ubernahme von Cisco Ende Juli 2023

angekindigt %5
= Die Wandelanleihe profitiert direkt von %0
Vel‘elnba rtem Ube rnahmepI‘EIS 17.04.2023 17.06.2023 17.08.2023 17.10.2023 17.12.2023 17.02.2024

’:’ 4AM - FOR ASSET MANAGERS AG FONDS

Quelle: Bloomberg, eigene Berechnungen 15. Apr. 2024 Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial 30



4 Convertibles
Rendite & Ubernahme im Fokus — Alteryx 1% August 2026

° DD
Kaufentscheidung: Alteryx 1% 2026
105
= Attraktive Rendite von 6.5% unterstitzt durch ‘ ‘ Bbernahme
hohe Liquiditat nach erster Neuemission in Ubernahme | Bond Call
. 100 durchgefiihrt o
Anleihenmarkt f
= Unternehmen aktiv in spannendem Software- o _ _ _
Bereich, dass Managemententscheidungen
vor allem in GroBBkonzernen unterstitzt.
50 [ Zukauf
= Position Ausbau, als Management strategisch LBO (ibernahme
. . _ . B . . Management verkiindet
einen Kaufer sucht => freie Call-Option bei e erkauf
einer Ubernahme =
. Kauf
= Monat spater Ubernahmeverkiindung, ‘
. . . 80
Wandelanleihe wird nach Abschluss bei 100 01.03.2023 01.05.2023 01.07.2023 01.09.2023 01.11.2023 01.01.2024 01.03.2024 01.05.2024
zurlickgekauft
438 4AM - FOR ASSET MANAGERS AG FOoNDS

Quelle: Bloomberg, eigene Berechnungen 9. Dez. 2024 Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial 31



Agenda

Wer sind wir?
. Wandelanleihen im Fokus
Il. Wandelanleihen mit 4AM
V. Warum jetzt?
V. Positionierung und Fallbeispiele

Quelle: Unsplash, bearbeitet Nur fiir professionelle Investoren — Marketingmaterial



4 Convertibles

Zusammenfassung

Neuartiger Wandelanleihenfonds mit ...
= Zugang zum gesamten Wandelanleihenmarkt!

= Absicherungstool, das hohe Verluste vermeidet.

= Portfoliorendite mit tiber 4% - extrem attraktiv
= Verlustrisiko durch den Hedge Overlay deutlich eingegrenzt

* Fonds profitiert bei der Erholung der Aktienmarkte vom ziigigen Aufbau der

Aktienexposure im Wandelanleihensegment.

\/ : .
”. 4AM - FOR ASSET MANAGERS AG FONDS

Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial 33



SQUAD g4 Convertibles

Anteilsklassen

Currency

ISIN

Mgt fee
p.a.

Perf fee

Distrib

| - Tranche

(CHF
hedged)

CHF
hedged

DEOOOA3EKPQ7

0.80%

10% mit ewiger
Highwatermark

Thesaurierend

| — Tranche
(EUR
hedged)

EUR hedged

DEOOOA40AVC3

0.80%

10% mit ewiger
Highwatermark

Thesaurierend

| - Tranche
(EUR)

EUR
unhedged

DEOOOA3D6Z54

0,80%

10% mit ewiger
Highwatermark

Thesaurierend

| - Tranche
(USD)

usb

DEOOOA3D6ZT2

0,80%

10% mit ewiger
Highwatermark

Thesaurierend

Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial

R - Tranche

(EUR)

EUR
unhedged

DEOOOA3D6ZU0O

1,25%

10% mit ewiger
Highwatermark

R = Tranche
(CHF
hedged)

CHF hedged

DEOOOA40AVB5

1.50%

10% mit ewiger
Highwatermark

R - Tranche
(USD)

ush

DEOOOA3EKPP9

1.25%

10% mit ewiger
Highwatermark

Thesaurierend Thesaurierend Thesaurierend
0:0 4AM - FOR ASSET MANAGERS AG FS%) HADDE,

34



Herzlichen Dank

fur die Aufmerksamkeit!




Appendix

Quelle: Unsplash, bearbeitet Nur fiir professionelle Investoren — Marketingmaterial




SQUAD g4 Convertibles

Belmlschung von Wandelanlelhen in elnem kIaSS|schen 60 40 Portfollo

1101

100 4

+235%
+232%

01.10 01.12 01.14 01.16 01.18 01.20

_==|

Quelle: proprietares Analysetool, Zeitreihen ML US Treasury 7-10, MSCI Welt Local TR net und Refinitiv GI Convertible Vanilla Index hedged USD
Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind
kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige
Wertentwicklung.

SQUAD
FONDS

e‘. 4AM - FOR ASSET MANAGERS AG

37



SQUAD g4 Convertibles

Beimischung von Wandelanleihen in einem klassischen 60:40 Portfolio
T hen 40 Aktien: 20 Comvertible, L i ] +268%
= i W 0309

= 40 Anleih

1701

110

100 4/

Return p.a. VOIG'I'““'Y Wertentwicklungen der Vergangenheit sind

kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige
Wertentwicklung.

0:0 4AM - FOR ASSET MANAGERS AG FSQ HADDS

Quelle: proprietares Analysetool, Zeitreihen ML US Treasury 7-10, MSCI Welt Local TR net und Refinitiv GI Convertible Vanilla Index hedged USD
Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial 38



4 Convertibles

Regel-basiertes Absicherungstool

VIX T -
At 18:25d 021.80 H22.19 L 20.25 Prev 21.38
VIX Index 99) Suggested Charts + 96 Actions ~ 97) Edit ~ Line Chart

12/31/2021|=& 12/30/2022 (=l Local CCY &3 Mov Avgs Key Events
D 30 1M 6M YID 1Y 5Y Max Daily v k& i -~ Table + Related Data ~ [NEHIEIE! « # Hdit Chart

Track Annotate News Zoom

M Last Price 21.67

High on 03/07/22 36.45
Average 25.60
Low on 01/03/22 16.60

= Hauptindikator fir die Skalierung der Absicherung ist der VIX-Future bzw. Term-Structure der Futures

= Hohe Volatilitat in 2022 durch externe Faktoren wie Ukraine-Krieg, Inflation, Energiepreis-Entwicklung

4AM - FOR ASSET MANAGERS AG FONDS
Quelle: Bloomberg, VIX, 22.03.2023



4 Convertibles
Regel-basiertes Absicherungstool - Beispiel VIX-Future Juni — Juli 2022

Markte im Stressszenario —
Hedge voll implementiert

Vix-Future steigt

’il\iujch}::h an-— . Volatilitat reduziert sich,
sicherung wir Hedge wird graduell
aufgebaut

aufgeldst

= tagliches Rebalancing auf Basis unseres Risikomanagement-Tools und der Exposure des Portfolios.

’.0 4AM - FOR ASSET MANAGERS AG FONDS

Quelle: Bloomberg, VIX, 22.03.2023
Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial 40



4 Convertibles

Warum jetzt?

= Neuemissionen bringen -nach zwei schrecklichen Jahren- neuen Schub fiir die Asset Klasse!

Convertible Bond New Issue Activity in Sbn — From 1999 Until Today(®

$bn APAC | Eurcpe | Total PN, Covid outlier
250 .~ \ will require
i o g . ’
"_,.--..,\\ Strong CB activity ,,o""— 181\‘ Average New |ssue Volumes (1999-2022, Sbn) 49 30 27 106 'f 191 ITET_HBHCIHQS
200 e \ ’ \ ]
¢ ' s \ 1 from 2025
,‘ B 139 / ' '
. ; ] » / l F \Jm onwards
:‘ . l‘ 109 / 109 . 99 og o8 111
100 . 73 76 [
_ | 63 - 70 < mm =
) l . . I .
= I e -l--_ll--I l

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2015 2020 2021 2022 2023

muUs . ST — T Tpe
Par Amount Maturing ($bn) ’

900

0 19% "
500
750 )
700 21%

650

600

550

500

AN

400 y . ' .

2021 2022 2023 2024 2025 ’:’ 4AM - FOR ASSET MANAGERS AG FONDS

Source: Bloomberg, Barclays Research

Quelle: Barclays Nur fir professionelle Investoren — Marketingmaterial 41
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