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Keine Zeichnung darf auf der Grundlage dieses Berichtes entgegengenommen werden. Zeichnungen kénnen nur auf
Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes zusammen mit dem Zeichnungsantragsformular, den wesentlichen
Anlegerinformationen (,Key Investor Information Document”), dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten

Halbjahresbericht, falls Letzterer ein spateres Datum als der Jahresbericht tragt, erfolgen.
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SQUAD Green
Investmentgesellschaft (SICAV)

Management und Verwaltung

Sitz der Gesellschaft SQUAD Green
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
15, rue de Flaxweiler
L-6776 GREVENMACHER

Verwaltungsrat
der Investmentgesellschaft

Vorsitzender Thomas AMEND
Trivium S.A., L-GREVENMACHER

Mitglieder Hans Martin BERNER
Ethik Vermodgensverwaltung AG, D-KOLN

Martin GENANNT
Axxion S.A., L-GREVENMACHER

Verwaltungsgesellschaft Axxion S.A.
15, rue de Flaxweiler
L-6776 GREVENMACHER

Eigenkapital per 31. Dezember 2021:
EUR 3.375.034

Aufsichtsrat
der Verwaltungsgesellschaft!

Vorsitzender Martin STURNER
Mitglied des Vorstands
PEH Wertpapier AG, D-FRANKFURT AM MAIN

Mitglieder Thomas AMEND
Geschéaftsfuhrer
Trivium S.A., L-GREVENMACHER

Constanze HINTZE

Geschéftsfuhrerin

Svea Kuschel + Kolleginnen

Finanzdienstleistungen fur Frauen GmbH, D-MUNCHEN

Dr. Burkhard WITTEK
Geschaftsfihrer
FORUM Family Office GmbH, D-MUNCHEN

1 siehe Erlauterung 8



Vorstand

der Verwaltungsgesellschaft?

Vorsitzender

Mitglieder

Verwahrstelle

Zentralverwaltung /
Register- und Transferstelle

Zahlstelle

Informationsstelle

Abschlussprifer

2 Siehe Erlauterung 6
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Stefan SCHNEIDER
Pierre GIRARDET

Armin CLEMENS

Banque de Luxembourg S.A.
14, Boulevard Royal
L-2449 LUXEMBOURG

navAXX S.A.
17, rue de Flaxweiler
L-6776 GREVENMACHER

Grol3herzogtum Luxemburg:

Banque de Luxembourg S.A.
14, Boulevard Royal
L-2449 LUXEMBOURG

Bundesrepublik Deutschland:

Fondsinform GmbH
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D-54296 TRIER
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SQUAD Green
Investmentgesellschaft (SICAV)

Allgemeine Informationen

SQUAD Green (im Folgenden die ,Gesellschaft) ist eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
(,société d'investissement a capital variable”, SICAV), welche am 10. Oktober 2006 in Form einer
Aktiengesellschaft nach Luxemburger Recht auf unbestimmte Zeit errichtet wurde. Die Gesellschaft
unterliegt den Bestimmungen des Gesetzes vom 10. August 1915 Uber Handelsgesellschaften sowie
den Bedingungen gemdafl Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 uber Organismen fir
gemeinsame Anlagen (jeweils einschlieBlich nachfolgender Anderungen und Erganzungen). Eine
erste Satzungsanderung erfolgte am 10. Januar 2007 und wurde am 8. Februar 2007 im ,Mémorial C,
Recueil Spécial des sociétés et associations” verodffentlicht.

Es werden derzeit Aktien des folgenden Teilfonds angeboten:

SQUAD Green — Balance in EUR
(im Folgenden ,Balance” genannt)

Mit Wirkung zum 15. Méarz 2022 wurde die Aktienklasse Sl des Teilfonds neu aufgelegt.
Werden weitere Teilfonds hinzugefligt, wird der Verkaufsprospekt entsprechend erganzt.
Die Gesellschaft hat die Verwaltung gemaf Richtlinie 2009/65/EG an die Axxion S.A. Ubertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 17. Mai 2001 als Aktiengesellschaft unter luxemburgischem
Recht fur eine unbestimmte Dauer gegriindet. Sie hat ihren Sitz in L-Grevenmacher. Die Satzung der
Verwaltungsgesellschaft ist im ,Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations* vom 15. Juni 2001
verodffentlicht und ist beim Handels- und Gesellschaftsregister des Bezirksgerichtes Luxemburg
hinterlegt, wo die Verwaltungsgesellschaft unter Registernummer B-82112 eingetragen ist. Eine
Anderung der Satzung trat letztmalig mit Wirkung zum 24. Januar 2020 in Kraft. Die Hinterlegung der
geanderten Satzung beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg wurde am
18. Februar 2020 im ,Registre de Commerce et des Sociétés (RCS)" veroffentlicht.

Die Rechnungslegung fir die Investmentgesellschaft erfolgte bis zum 23. November 2020 in USD,
seither lautet die Wahrung der Investmentgesellschaft auf EUR.

Der Nettoinventarwert pro Aktie wird von der Investmentgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten
an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnahme des 24. Dezember (,Bewertungstag)
berechnet.

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. September und endet am 31. August. Das
Geschaftsjahr endete erstmalig am 31. August 2007.

Die Investmentgesellschaft veroffentlicht jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Ablauf eines
Geschéftsjahres in der Wahrung des betreffenden Teilfonds einen Jahresbericht, der den gepriften
konsolidierten Jahresabschluss der Investmentgesellschaft und den Bericht des Abschlussprifers
enthalt. Dartber hinaus veréffentlicht die Investmentgesellschaft innerhalb von zwei Monaten nach
Ablauf eines jeden Halbjahres einen ungepriften Halbjahresbericht.

Die jeweils gultigen Ausgabe- und Ricknahmepreise der einzelnen Teilfonds sowie alle sonstigen, fur
die Aktiondre bestimmten Informationen kdnnen jederzeit am Sitz der Investmentgesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei den Zahl- und Vertriebstellen erfragt werden.

Dort sind auch der Verkaufsprospekt und Anhénge in der jeweils aktuellen Fassung sowie die Jahres-
und Halbjahresberichte kostenlos erhéltlich; ferner kann hier die Satzung der Investmentgesellschaft
eingesehen werden. Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft kann an deren Sitz eingesehen
werden.



SQUAD Green
Investmentgesellschaft (SICAV)

Die wesentlichen Anlegerinformationen (,Key Investor Information Document) kdénnen auf der
Internetseite (www.axxion.lu) heruntergeladen werden. Ferner wird auf Anfrage eine Papierversion
seitens der Verwaltungsgesellschaft oder der Vertriebsstellen zur Verfligung gestellt.

Die Investmentgesellschaft kann bestimmen, dass Ausgabe- und Ricknahmepreis nur auf der
Internetseite (www.axxion.lu) verdffentlicht werden. Aktuell werden Ausgabe- und Ricknahmepreise
auf der Internetseite www.axxion.lu verdffentlicht. Hier kbnnen auch der aktuelle Verkaufsprospekt, die
wesentlichen Anlegerinformationen (,Key Investor Information Document”) sowie die Jahresberichte
und Halbjahresberichte der Investmentgesellschaft zur Verfigung gestellt werden.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger werden ebenfalls auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.axxion.lu verdffentlicht. Dartber hinaus werden in gesetzlich
vorgeschriebenen Fallen fur das Grof3herzogtum Luxemburg Mitteilungen auch auf der elektronischen
Plattform ,Luxembourg Business Registers” (www.lbr.lu) offengelegt und im ,Tageblatt* sowie, falls
erforderlich, in einer weiteren Tageszeitung mit hinreichender Auflage publiziert.

Die jeweils glltigen Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen werden in
den jeweils erforderlichen Medien eines jeden Vertriebslandes veroffentlicht.



SQUAD Green
Investmentgesellschaft (SICAV)

Geschéaftsbericht

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

die Entwicklung an den Bdrsen war im Fondsberichtsjahr recht unterschiedlich. Bis zum Beginn des
Ukrainekriegs Mitte Februar 2022 war die Lage noch relativ in Ordnung, ab Kriegsbeginn kam es zu
deutlichen Korrekturen an den Markten. Anfangs wurde die aufkommende Inflation als voriibergehend
betrachtet, mittlerweile wird sie als ernsthaftes Problem angesehen, das die Notenbanken mit
steigenden Zinsen zu bekéampfen versuchen.

Im Geschéftsjahr 2021/2022 (Ende zum 31.08.2022) entwickelte sich der SQUAD Green — Balance
wie folgt: Der Fondspreis der Aktienklasse R des SQUAD Green — Balance betrug am
31. August 2022 139,34 Euro, damit sank er um -16,65% im Vergleich zum Vorjahr. Die Aktienklasse |
des SQUAD Green — Balance fiel um -16,14% im Vergleich zum Vorjahr auf 130,38 Euro. Der
Aktienpreis der Aktienklassen Seed lag zum Berichtsstichtag bei 5,92 EUR, was einen Riickgang um -
15,43% bedeutet. Die neu gegrindete Aktienklasse Sl lag zum 31. August 2022 bei 971,92 EUR, was
einer Performance von -2,81% seit Grindung entspricht. Die Volatilitdt des Teilfonds betrug im
Geschaftsjahr 14,61% in der Aktienklasse I, 14,62% in der Aktienklasse R, 14,59% in der Aktienklasse
Seed und 12,42% in der Aktienklasse SI.

Zum Vergleich die Performance von drei Vergleichsindizes:

DAX -18,95%
SDAX: -30,52%
Eurostoxx 50 Total Return: -13,26%

(31.08.2021 - 31.08.2022, lokale W&hrung, Quelle: Bloomberg)

Zum Geschéftsjahresende war der SQUAD Green — Balance wie folgt investiert:

= Deutschland S Hicss
= Micro Caps

= Nordeuropa (<0,1 Mrd. EUR)

19% = Stideuropa = Small Caps

(<1 Mrd. EUR)
m BeNelux

Mid Caps

= GB (<10 Mrd. EUR)

= Osterreich Large Caps
o

Ubrige | (>10 Mrd. EUR)

Barmittel = Barmittel



SQUAD Green
Investmentgesellschaft (SICAV)

Die Verteilung der im SQUAD Green — Balance enthaltenen Unternehmen nach den neun
Investmentthemen teilt sich zum 31. August 2022 wie folgt auf:

= [T & Kommunikation
= Gesundheit
= Nachhaltige Erndhrung & Konsum

= Kreislaufwirtschaft

= Erneuerbare Energien
= Biodiversitat

Bildung

<y

Der Fokus auf nachhaltige Unternehmen mit Produkten fir ein besseres Leben bei einer
angemessenen Aktienbewertung wird beibehalten. Der Teilfonds beinhaltet weiterhin durch MSCI
ESG Research hervorragend bewertete Unternehmen. Die Uberwiegende Mehrheit der von MSCI
bewerteten Unternehmen ist mit AA bzw. AAA bewertet und selbst das am schlechtesten bewertete
Unternehmen hat noch ein A-Rating von MSCI.

Nachhaltige Mobilitat

Umwelt- & Klimaschutz

Im Berichtsjahr konnte der Teilfonds folgende Auszeichnungen erhalten:

ECO-RATING

powered by: )
Mountain-View Data

Im Geschéftsjahr 2021/2022 wurde der SQUAD Green — Balance gemaf Artikel 8 Absatz 1 der
Verordnung (EU) uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
angepasst. Seither wurden alle im Verkaufsprospekt festgelegten Ausschlusskriterien eingehalten.

Grevenmacher, im September 2022

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind vergangenheitsbezogen
und geben keine Hinweise auf zukinftige Entwicklungen.



KPMG Audit S.ar.l. Tel.: +352 22 51 51 1

39, Avenue John F. Kennedy Fax: +352 22 51 71

L-1855 Luxembourg E-mail: info@kpmg.lu
Internet: www.kpmg.lu

An die Aktionare der
SQUAD Green, SICAV

15, rue de Flaxweiler
L-6776 GREVENMACHER

BERICHT DES ,,REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE*
Bericht iiber die Jahresabschlusspriifung

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss der SQUAD Green, SICAV und ihrer jeweiligen Teilfonds (,der
Fonds®), bestehend aus der Vermoégensaufstellung, dem Wertpapierbestand und den
sonstigen Nettovermogenswerten zum 31. August 2022, der Ertrags- und Aufwandsrechnung
und der Entwicklung des Fondsvermdgens fir das an diesem Datum endende Geschéaftsjahr
sowie den Erlauterungen zum Jahresbericht mit einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden, gepriift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit
den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der SQUAD Green, SICAV und ihrer
jeweiligen Teilfonds zum 31. August 2022 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des
Fondsvermdgens fur das an diesem Datum endende Geschéaftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir filhrten unsere Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz Uber die
Prifungstatigkeit (,Gesetz vom 23. Juli 2016“) und nach den fir Luxemburg von der
»,Ccommission de Surveillance du Secteur Financier” (,CSSF“) angenommenen internationalen
Prifungsstandards (,ISA*) durch. Unsere Verantwortung gemal dem Gesetz vom
23. Juli 2016 und den ISA-Standards, wie sie in Luxemburg von der CSSF angenommen
wurden, wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,réviseur d’entreprises agréé* fur die
Jahresabschlussprufung“ weitergehend beschrieben. Wir sind auch unabhangig von dem
Fonds in Ubereinstimmung mit dem fir Luxemburg von der CSSF angenommenen
.International Code of Ethics for Professional Accountants, including International
Independence Standards®, herausgegeben vom ,International Ethics Standards Board for
Accountants® (,IESBA Code“), zusammen mit den beruflichen Verhaltensanforderungen,
welche wir im Rahmen der Jahresabschlussprifung einzuhalten haben, und haben alle
sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erflllt. Wir
sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich flir die sonstigen Informationen. Die sonstigen
Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch
beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des ,réviseur d’entreprises
agrée” zu diesem Jahresabschluss.

© 2023 KPMG Audit S.ar.l., a Luxembourg entity and a member firm of the KPMG global organization of independent member firms affiliated with KPMG
International Limited, a private English company limited by guarantee. All rights reserved. R.C.S Luxembourg B 149133
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Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir
geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung
darin, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche
Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der
Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen
Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns
durchgeflhrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche
Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben
diesbezuglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Verwaltungsrats des Fonds fiir den Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fur die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des
Jahresabschlusses und flur die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat als notwendig
erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von
wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten, falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Verwaltungsrat des Fonds verantwortlich
fur die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds und seiner jeweiligen Teilfonds zur Fortfihrung
der Unternehmenstatigkeit und, sofern einschlagig, Angaben zu Sachverhalten zu machen,
die im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit stehen, und die
Annahme der Unternehmensfortfihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern
nicht der Verwaltungsrat des Fonds beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren oder einzelne
seiner Teilfonds zu schlieRen, die Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine andere
realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

r e

Verantwortung des ,,réviseur d’entreprises agréé“ fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten,
falschen Darstellungen ist und darGber einen Bericht des ,réviseur d’entreprises agréeé®,
welcher unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem
hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafir, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von der
CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden,
aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstofien
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernlnftigerweise davon
ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage
dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom
23. Juli 2016 und nach den flr Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs Uiben wir unser
pflichtgemafies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darliber hinaus:
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— ldentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im
Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder VerstéRen, planen und fihren
Prifungshandlungen durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fir das
Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstofle
betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefGhrende Angaben bzw. das Aulerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Abschlussprifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

— Beurteilen wir die Angemessenheit der vom Verwaltungsrat des Fonds angewandten
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und der
entsprechenden Erlauterungen zum Jahresabschluss.

— Schlussfolgern wir  Ober die  Angemessenheit der  Anwendung des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit durch den
Verwaltungsrat des Fonds sowie auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds oder einzelner seiner
Teilfonds zur FortflUhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kdnnten. Sollten wir
schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bericht
des ,réviseur d’entreprises agréé“ auf die dazugehoérigen Erlauterungen zum
Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das
Prufungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der
bis zum Datum des Berichts des ,réviseur d’entreprises agrée” erlangten
Prifungsnachweise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu
fuhren, dass der Fonds oder einzelne seiner Teilfonds die Unternehmenstatigkeit nicht
mehr fortfihren kénnen.

— Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschliellich der Erlauterungen zum Jahresabschluss und beurteilen, ob dieser die
zugrundeliegenden Geschéaftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den
geplanten Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen
einschlie3lich wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der
Prifung identifizieren.

Luxemburg, 31. Januar 2023 KPMG Audit S.ar.l.
Cabinet de révision agréé

Jan Jansen
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SQUAD Green - Balance

Vermdgensibersicht zum 31. August 2022

Tageswert % Anteil am

in EUR Teilfondsvermégen

I. Vermdgensgegenstande 40.891.053,97 100,16
1. Aktien 33.106.055,33 81,09
Belgien 1.840.000,00 4,51
Bundesrep. Deutschland 9.513.450,00 23,30

Finnland 2.050.750,00 5,02

Frankreich 3.098.174,00 7,59
GroBbritannien 4.243.062,91 10,39

Italien 2.822.780,00 6,91
Niederlande 1.752.600,00 4,29

Osterreich 1.117.200,00 2,74

Portugal 1.512.000,00 3,70

Schweden 2.308.706,51 5,66

Schweiz 1.077.331,91 2,64

Spanien 1.770.000,00 4,34

2. Sonstige Beteiligungswertpapiere 4.244,99 0,01
Euro 4.244,99 0,01

3. Bankguthaben 7.780.753,65 19,06

Il. Verbindlichkeiten -65.901,80 -0,16
Ill. Teilfondsvermodgen 40.825.152,17 100,00

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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SQUAD Green - Balance

Vermdégensaufstellung zum 31. August 2022

Gattungsbezeichnung ISIN Verpflichtung Stiick bzw. Bestand Kéaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert % des
Markt Anteile bzw. 31.08.2022 Zugénge Abgénge in EUR Teilfonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens
Bestandspositionen EUR 33.110.300,32 81,10
Amtlich gehandelte Wertpapiere EUR 23.553.841,66 57,69
Aktien
COLTENE Holding AG Namens-Aktien SF 0,1 CH0025343259 STK 12.500 4.500 CHF 84,0000 1.077.331,91 2,64
7C Solarparken AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOA11QW68 STK 275.000 100.000 125.000 EUR 5,1800 1.424.500,00 3,49
AIXTRON SE Namens-Aktien o.N. DEOOOAOWMPJI6 STK 50.000 60.000 10.000 EUR 23,1000 1.155.000,00 2,83
Alma Media Corp. Registered Shares EO -,60 F10009013114 STK 150.000 25.000 EUR 9,8800 1.482.000,00 3,63
Alstom S.A. Actions Port. EO 7 FR0010220475 STK 70.000 35.000 EUR 20,9700 1.467.900,00 3,60
Cort.Amorim-Soc.Gest.Part.S.SA Ac¢6es Nominativas EO 1 PTCOROAE0006 STK 150.000 25.000 EUR 10,0800 1.512.000,00 3,70
Fabasoft AG Inhaber-Aktien 0.N. AT0000785407 STK 57.000 42.000 EUR 19,6000 1.117.200,00 2,74
Floridienne S.A. Parts Sociales Nom. o.N. BE0003215143 STK 2.300 700 EUR 800,0000 1.840.000,00 4,51
Friedrich Vorwerk Group SE Inhaber-Aktien o.N. DEOO0A255F11 STK 20.000 20.000 EUR 25,5000 510.000,00 1,25
Henkel AG & Co. KGaA Inhaber-Vorzugsaktien 0.St.0.N DEO0006048432 STK 20.000 7.500 EUR 66,4600 1.329.200,00 3,26
Knorr-Bremse AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOKBX1006 STK 15.000 15.000 EUR 48,4500 726.750,00 1,78
Merck KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0006599905 STK 10.000 EUR 171,6000 1.716.000,00 4,20
ProCredit Holding AG & Co.KGaA Namens-Aktien EO 5 DE0006223407 STK 300.000 300.000 EUR 3,2000 960.000,00 2,35
SAP SE Inhaber-Aktien o.N. DE0007164600 STK 20.000 7.500 EUR 84,6000 1.692.000,00 4,14
Signify N.V. Registered Shares EO -,01 NL0011821392 STK 60.000 40.000 EUR 29,2100 1.752.600,00 4,29
Veolia Environnement S.A. Actions au Porteur EO 5 FR0000124141 STK 50.000 30.000 30.000 EUR 22,3300 1.116.500,00 2,73
Bloomsbury Publishing PLC Registered Shares LS -,0125 GB0033147751 STK 300.000 50.000 50.000 GBP 4,1800 1.460.193,99 3,58
Humana AB Namn-Aktier 0.N. SE0008040653 STK 200.000 SEK 43,5000 813.517,48 1,99
Midsona AB Namn-Aktier B SK 5 SE0000565228 STK 200.000 50.000 SEK 21,4500 401.148,28 0,98
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 9.552.213,67 23,40
Aktien
Biocorp Production Actions au Porteur EO -,05 FR0012788065 STK 24.820 10.000 15.180 EUR 20,7000 513.774,00 1,26
Fodelia Oyj Registered Shares 0.N. F14000400262 STK 125.000 25.000 EUR 4,5500 568.750,00 1,39
INIZIATIVE BRESCIANE-IN.BR.SPA Azioni nom. EO 5 1T0005037905 STK 70.000 70.000 EUR 18,2000 1.274.000,00 3,12
Proeduca Altus S.A. Acciones Port. EO -,02 ES0105400008 STK 100.000 20.000 EUR 17,7000 1.770.000,00 4,34
SEBINO S.p.A. Azioni nom. o.N. 1T0005413510 STK 249.000 EUR 6,2200 1.548.780,00 3,79
Eleco PLC Registered Shares LS -,01 GB0003081246 STK 1.250.000 440.000 GBP 0,7100 1.033.430,76 2,53
Emis Group PLC Registered Shares LS -,01 GB00B61D1Y04 STK 80.000 45.000 GBP 18,7800 1.749.438,16 4,29
Kontigo Care AB Namn-Aktier 0.N. SE0007075247 STK 2.250.000 SEK 5,2000 1.094.040,75 2,68
Nichtnotierte Wertpapiere EUR 4.244,99 0,01

Sonstige Beteiligungswertpapiere

7C Solarparken AG Inhaber-Bezugsrechte 05.09.2022 DEOOOA3E5C73 STK 296.438 296.438 EUR 0,0143 4.244,99 0,01
Summe Wertpapiervermégen EUR 33.110.300,32 81,10
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 7.780.753,65 19,06
Kassenbestande EUR 7.780.753,65 19,06

Verwahrstelle
EUR 7.780.753,65 7.780.753,65 19,06

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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SQUAD Green - Balance

Vermdégensaufstellung zum 31. August 2022

SQUAD Green
Investmentgesellschaft (SICAV)

Gattungsbezeichnung ISIN Verpflichtung Stiick bzw. Bestand Kéaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert % des

Markt Anteile bzw. 31.08.2022 Zugénge Abgénge in EUR Teilfonds-

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -65.901,80 0,16
Verwaltungsvergiitung EUR -35.575,56 -35.575,56 -0,09
Betreuungsgebiihr EUR -8.798,57 -8.798,57 -0,02
Zentralverwaltungsvergiitung EUR -3.396,04 -3.396,04 -0,01
Verwahrstellenvergiitung EUR -2.893,19 -2.893,19 -0,01
Register- und Transferstellenvergitung EUR -250,00 -250,00 0,00
Taxe d'Abonnement EUR -3.402,38 -3.402,38 -0,01
Prifungskosten EUR -11.056,00 -11.056,00 -0,03
Sonstige Kosten EUR -530,06 -530,06 0,00
Teilfondsvermégen EUR 40.825.152,17 100,00 ¥
SQUAD Green - Balance R
Anzahl Aktien STK 135.366,999
Aktienwert EUR 139,34
SQUAD Green - Balance |
Anzahl Aktien STK 28.217,704
Aktienwert EUR 130,38
SQUAD Green - Balance Seed
Anzahl Aktien STK 1.407.299,270
Aktienwert EUR 5,92
SQUAD Green - Balance SI
Anzahl Aktien STK 10.243,000
Aktienwert EUR 971,92
FuBnoten:
1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Sofern das Sondervermdgen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (Zielfonds) hielt, konnen weitere Kosten, Gebtihren und Vergitungen auf Ebene der Zielfonds angefallen sein.
Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts. 13



SQUAD Green - Balance

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Devisenkurse (in Mengennotiz)
Schweizer Franken

Britische Pfund

Schwedische Kronen

(CHF)
(GBP)
(SEK)

SQUAD Green
Investmentgesellschaft (SICAV)

per 30.08.2022

0,9746300 =1 Euro (EUR)
0,8587900 =1 Euro (EUR)
10,6943000 =1 Euro (EUR)

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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SQUAD Green
Investmentgesellschaft (SICAV)

SQUAD Green - Balance

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fur den Zeitraum vom 1. September 2021 bis 31. August 2022

I. Ertrage

1. Dividenden EUR 698.748,07
2. Abzug Quellensteuer EUR -112.369,09
Summe der Ertréage EUR 586.378,98
1. Aufwendungen

1. Verwaltungsvergutung EUR -399.479,68
2. Verwahrstellenvergutung EUR -24.204,70
3. Register- und Transferstellenvergitung EUR -17.450,17
4. Betreuungsgebuhr EUR -97.120,29
5. Zentralverwaltungsgebiihr EUR -42.249,34
6. Vertriebs-, Informations- und Zahlstellengebiihr EUR -4.429,44
7. Prufungskosten EUR -9.820,74
8. Taxe d’Abonnement EUR -20.227,79
9. Zinsaufwand aus Geldanlagen EUR -23.437,60
10. Sonstige Aufwendungen (siehe Erlauterung 2) EUR -73.081,42
Summe der Aufwendunaen EUR -711.501,17
Ill. Ordentliches Nettoergebnis EUR -125.122,19

IV. VeraufRRerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne EUR 3.247.756,07
2. Reallisierte Verluste EUR -482.640,97
Ergebnis aus VerauRerungsgeschéften EUR 2.765.115,10
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéaftsjahres EUR 2.639.992,91
VI. Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses des Geschéftsjahres EUR -10.835.028,29
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -8.195.035,38

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.



SQUAD Green
Investmentgesellschaft (SICAV)

SQUAD Green - Balance

Entwicklung des Teilfondsvermdgens 2021/2022
I. Wert des Teilfondsvermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 42.461.474,92
1. Mittelzufluss / -abfluss (netto) EUR 6.233.904,30
a) Mittelzuflisse aus Aktiengeschaften EUR 28.027.572,37
b) Mittelabfliisse aus Aktiengeschéften EUR -21.793.668,07
2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 324.808,33
3. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -8.195.035,38
Il. Wert des Teilfondsvermégens am Ende des Geschaftsjahres EUR 40.825.152,17

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.



SQUAD Green
Investmentgesellschaft (SICAV)

SQUAD Green - Balance

Vergleichende Ubersicht tiber die letzten drei Geschéftsjahre

SQUAD Green - Balance R

Geschaftsjahr Umlaufende Aktien am Teilfondsvermdgen am Aktienwert am

Ende des Geschéftsjahres Ende des Geschéftsjahres Ende des Geschéftsjahres
31.08.2020 Stuck 35.808,657 EUR 4.278.680,10 EUR 119,49
31.08.2021 Stuck 111.287,473 EUR 18.605.460,03 EUR 167,18
31.08.2022 Stuck 135.366,999 EUR 18.861.512,45 EUR 139,34

SQUAD Green - Balance |

Geschaftsjahr Umlaufende Aktien am Teilfondsvermdgen am Aktienwert am

Ende des Geschéftsjahres Ende des Geschéftsjahres Ende des Geschéftsjahres
31.08.2020 Stuck 32.000,000 EUR 3.526.694,14 EUR 110,21
31.08.2021 Stuck 81.070,183 EUR 12.603.641,11 EUR 155,47
31.08.2022 Stuck 28.217,704 EUR 3.679.077,75 EUR 130,38

SQUAD Green - Balance Seed

Geschaftsjahr

Umlaufende Aktien am
Ende des Geschéftsjahres

Teilfondsvermdgen am
Ende des Geschéftsjahres

Aktienwert am
Ende des Geschéftsjahres

31.08.2021 *)
31.08.2022

*) Auflagedatum 25.11.2020

SQUAD Green - Balance Sl

Geschaftsjahr

Stiick 1.607.299,270
Stiick 1.407.299,270

Umlaufende Aktien am
Ende des Geschéftsjahres

EUR 11.252.373,78
EUR 8.329.134,44

Teilfondsvermdgen am
Ende des Geschéftsjahres

EUR 7,00
EUR 5,92

Aktienwert am
Ende des Geschéftsjahres

31.08.2022 *)

*) Auflagedatum 16.03.2022

Stiick 10.243,000

EUR 9.955.427,53

EUR 971,92

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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SQUAD Green
Investmentgesellschaft (SICAV)

Erlauterungen zum Jahresbericht
zum 31. August 2022

Erlduterung 1 — Wesentliche Rechnungslegungsgrundséatze

a)

b)

d)

Darstellung der Finanzberichte

Die Finanzberichte der Gesellschaft sind gemald den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen tiber Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA) und geméaRi
dem Prinzip der Unternehmensfortfihrung erstellt.

Bewertung des Wertpapierbestandes und der Geldmarktinstrumente

Wertpapiere, die an einer Wertpapierborse notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren Kurs
bewertet. Soweit Wertpapiere an mehreren Wertpapierbérsen notiert sind, ist der zuletzt
verfugbare Kurs jener Borse maf3gebend, die Hauptmarkt fiir dieses Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Borse notiert sind, die aber an einem geregelten Markt gehandelt
werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als
der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die Investmentgesellschaft fir den
bestmdglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere verkauft werden kénnen.

Die flissigen Mittel werden zu ihrem Nennwert zuziglich Zinsen bewertet. Festgelder mit einer
Ursprungslaufzeit von mehr als 60 Tagen kdénnen mit dem jeweiligen Renditekurs bewertet
werden, vorausgesetzt, ein entsprechender Vertrag zwischen dem Kredit- und Finanzinstitut,
welches die Festgelder verwahrt, und der Investmentgesellschaft sieht vor, dass diese Festgelder
zu jeder Zeit kindbar sind und dass im Falle einer Kindigung ihr Realisierungswert diesem
Renditekurs entspricht.

Anteile an OGAWSs, OGAs und sonstigen Investmentfonds bzw. Sondervermdgen werden zum
letzten festgestellten verfliigbaren Nettoinventarwert bewertet, der von der jeweiligen
Verwaltungsgesellschaft, dem Anlagevehikel selbst oder einer vertraglich bestellten Stelle
verodffentlicht wurde. Sollte ein Anlagevehikel zuséatzlich an einer Borse notiert sein, kann die
Investmentgesellschaft auch den letzten verfiigbaren bezahlten Bérsenkurs des Hauptmarktes
heranziehen.

Exchange Traded Funds (ETFs) werden zum letzten verfigbaren bezahlten Kurs des
Hauptmarktes bewertet. Die Investmentgesellschaft kann auch den letzten verfigbaren von der
Verwaltungsgesellschaft, dem Anlagevehikel selbst oder einer vertraglich bestellten Stelle
verdffentlichten Kurs heranziehen.

Falls fur die vorstehend genannten Wertpapiere bzw. Anlageinstrumente keine Kurse festgelegt
werden oder die Kurse nicht marktgerecht bzw. unsachgerecht sind, werden diese Wertpapiere
bzw. Anlageinstrumente ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn die Investmentgesellschaft nach Treu und Glauben festlegt.

Umrechnung von Fremdwahrungen

Alle nicht auf die jeweilige Teilfondswéhrung lautenden Vermdégenswerte werden zum letzten
Devisenmittelkurs in diese Teilfondswahrung umgerechnet.

Die Transaktionen, Ertrage und Aufwendungen in anderen Wahrungen als die des jeweiligen
Teilfonds, werden zu dem Wechselkurs verbucht, der am Tag der Transaktion gultig ist.

Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Wertpapierverkéufen

Der realisierte Nettogewinn/-verlust aus Wertpapierverkdufen wird auf der Grundlage des
Mittelkurses der verkauften Wertpapiere berechnet.

18



e)

f)

9)

h)

k)

SQUAD Green
Investmentgesellschaft (SICAV)

Bewertung der Devisentermingeschéfte

Nicht realisierte Gewinne oder Verluste, welche sich zum Berichtszeitpunkt aus der Bewertung
von offenen Devisentermingeschéaften ergeben, werden zum Berichtsdatum aufgrund der
Terminkurse fur die restliche Laufzeit bestimmt und sind in der Vermdgensaufstellung
eingetragen.

Verkaufte Optionskontrakte

Bei verkauften Optionskontrakten werden die erhaltenen Pramien als Verbindlichkeit in der
Vermoégensaufstellung verbucht und anschlieend zum Marktkurs bewertet.

Einstandswerte der Wertpapiere im Bestand

Fur Wertpapiere, die auf andere Wéhrungen als die Wahrung des jeweiligen Teilfonds lauten,
wird der Einstandswert auf der Grundlage der am Kauftag gtiltigen Wechselkurse errechnet.

Dividendenertrage

Dividenden werden am Ex-Datum gebucht. Dividendenertrdge werden vor Abzug von
Quellensteuer ausgewiesen.

Bewertung der Verbindlichkeiten

Die zum Berichtsstichtag bestehenden Verbindlichkeiten werden mit ihrem Rickzahlungsbetrag
angesetzt.

Transaktionskosten

Fur das Geschéftsjahr vom 1. September 2021 bis zum 31. August 2022 belaufen sich diese
Kosten fur den folgenden Teilfonds auf:

SQUAD Green — Balance EUR 37.594,32

Bei Transaktionen, welche nicht direkt mit der Verwahrstelle abgeschlossen werden, werden die
Abwicklungskosten dem Teilfonds monatlich gebtindelt belastet. Diese Kosten sind in dem Konto
~Sonstige Aufwendungen® enthalten.

Jedoch enthalten die Transaktionspreise der Wertpapiere separat in Rechnung gestellte Kosten,
die in den realisierten und nicht realisierten Werterhéhungen oder -minderungen inbegriffen sind.

Konsolidierter Abschluss

Der konsolidierte Abschluss erfolgt in Euro und stellt die konsolidierte Finanzlage aller Teilfonds
zum Berichtsdatum dar.

Da die Investmentgesellschaft SQUAD Green zum Berichtszeitpunkt aus lediglich einem
Teilfonds, dem SQUAD Green — Balance, besteht, ergeben die Finanzaufstellungen des
Teilfonds gleichzeitig die konsolidierten Aufstellungen der Gesellschaft.

Zusétzliche Informationen zum Bericht
Dieser Bericht wurde auf Basis des Nettoinventarwertes zum 31. August 2022 mit den letzten

verfugbaren Kursen zum 30. August 2022 und unter Beriicksichtigung aller Ereignisse, die sich
auf die Rechnungslegung zum 31. August 2022 beziehen, erstellt.
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SQUAD Green
Investmentgesellschaft (SICAV)

Erlduterung 2 — Gebihren und Aufwendungen

Angaben zu Gebihren und Aufwendungen kdnnen dem aktuellen Verkaufsprospekt sowie den
wesentlichen Anlegerinformationen (,Key Investor Information Document®) entnommen werden.

Die in der Ertrags- und Aufwandsrechnung aufgefuhrten sonstigen Aufwendungen beinhalten
insbesondere Veroffentlichungsgebihren, Gebihren fir Aufsichtsbehdrden, Transaktionskosten,
Marketing- und Druckkosten sowie Lizenzgebtihren.

Erlauterung 3 — Kapitalsteuer (,taxe d’abonnement*)

Die Investmentgesellschaft unterliegt im GrofRherzogtum Luxemburg einer Steuer, der sog. ,taxe
d’abonnement” in Hohe von derzeit 0,05% p.a., die vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende
ausgewiesene Netto-Teilfondsvermégen zahlbar ist. Sofern ein Teilfonds oder eine Aktienklasse fur
die Zeichnung durch institutionelle Anleger beschrankt ist, wird das Nettovermdgen dieses Teilfonds
bzw. dieser Aktienklasse mit einer reduzierten ,taxe d’abonnement” von jahrlich 0,01% besteuert.

GemaR Artikel 175 (a) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist der Teil des Nettovermdgens, der in
OGAW'’s angelegt ist, die bereits zur Zahlung der Kapitalsteuer verpflichtet sind, von dieser Steuer
befreit.

Erlduterung 4 — Ertragsverwendung

Die vereinnahmten Dividenden- und Zinsertrage sowie sonstige ordentliche Ertrdge der Aktienklassen
I und R werden nach MaRgabe des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft grundsatzlich
ausgeschilittet, die Ertrage der Aktienklasse Seed werden dagegen thesauriert.

Zur Ausschittung kénnen neben den ordentlichen Nettoertrdgen die realisierten Kapitalgewinne, die
Erlése aus dem Verkauf von Bezugsrechten und/oder die sonstigen Ertrage nicht wiederkehrender Art
sowie sonstige Aktiva gelangen, sofern das Netto-Fondsvermdgen aufgrund der Ausschittung nicht
unter die Mindestgrenze nach Artikel 7 der Satzung sinkt.

Sofern im Verkaufsprospekt eine Ausschittung der Ertrdge vorgesehen ist, kann abweichend hiervon
auf gesonderten Beschluss der Investmentgesellschaft auch eine Thesaurierung der Ertrage
vorgenommen werden.

Sofern im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt eine Thesaurierung der Ertrédge vorgesehen ist,
kénnen auf gesonderten Beschluss der Investmentgesellschaft neben den ordentlichen Nettoertragen
die realisierten Kapitalgewinne, die Erldse aus dem Verkauf von Bezugsrechten und/oder die
sonstigen Ertrdge nicht wiederkehrender Art sowie sonstige Aktiva, jederzeit ganz oder teil-
ausgeschiittet werden, sofern das Netto-Fondsvermogen aufgrund der Ausschittung nicht unter die
Mindestgrenze nach Artikel 7 der Satzung fallt.

Erlauterung 5 — Verwaltungsgebiihren von Zielfonds

Sofern der Teilfonds in Anteile eines anderen Investmentfonds (Zielfonds) investiert, kbnnen fir die
erworbenen Zielfondsanteile zusétzliche Verwaltungsgebtihren anfallen.

Im Berichtszeitraum war das Nettovermégen des Teilfonds in keine von Axxion S.A. verwalteten
Investmentfonds (Zielfonds) investiert.
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SQUAD Green
Investmentgesellschaft (SICAV)

Erlduterung 6 — Performance Fee

Im Geschéaftsjahr vom 1. September 2021 bis zum 31. August 2022 sind folgende Performance Fees
angefallen:

Performance Fee in %
SQUAD Green — Balance | 0,00 EUR 0,00%
SQUAD Green — Balance R 0,00 EUR 0,00%

Bei der Angabe der Performance Fee wurde ein ggfs. anfallender Ertragsausgleich nicht
berlcksichtigt. Die Ermittlung des prozentualen Wertes erfolgt auf Basis des durchschnittlichen
Fondsvolumens der jeweiligen Anteilklasse im Berichtszeitraum.

Weitergehende Informationen zur Performance Fee und ihrer Berechnung kdnnen dem aktuellen
Verkaufsprospekt sowie den wesentlichen Anlegerinformationen (,Key Investor Information
Document”) entnommen werden.

Erlduterung 7 — Wertpapierbestandsveréanderungen

Eine Aufstellung tber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit sie
nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Erlauterung 8 — Weitere Informationen
Anderung in den Gesellschaftsgremien der Verwaltungsgesellschaft Axxion S.A.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2022 ist der bisherige Vorstandsvorsitzende Herr Thomas Amend aus dem
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft Axxion S.A. ausgeschieden und in den Aufsichtsrat der Axxion
S.A. gewechselt. Der Vorstand der Axxion S.A. setzt sich seither zusammen aus Herrn Stefan
Schneider (Vorsitzender des Vorstands), Herrn Pierre Girardet und Herrn Armin Clemens, der zum
1. Januar 2022 in den Vorstand aufgeriickt ist. Dem Aufsichtsrat der Gesellschaft gehéren neben
Herrn Thomas Amend auch weiterhin die bisherigen Aufsichtsratsmitglieder Herr Dr. Burkhard Wittek,
Herr Martin Stirner und Frau Constanze Hintze an.

Mdgliche Auswirkungen der COVID-19-Pandemie

Angesichts der jingsten Entwicklungen in Bezug auf COVID-19 sind die Mitglieder des Vorstands der
Verwaltungsgesellschaft davon (berzeugt, dass die Plane zur Aufrechterhaltung des
Geschéaftsbetriebs die laufenden operationellen Risiken beriicksichtigen.

Der Vorstand hat dafir gesorgt, dass alle erforderlichen MalRnahmen getroffen werden, um
sicherzustellen, dass die Aktivitdten der Gesellschaft nicht gestort werden. Auf Basis der aktuellen
Entwicklungen in Bezug auf COVID-19 geht die Gesellschaft davon aus, dass die
Unternehmensfortfiihrung sowohl finanziell als auch personell sichergestellt ist. Eine fortlaufende
Uberwachung der Risiken — insbesondere in Bezug auf Markt- sowie Liquiditatsrisiken — erfolgt durch
das Risikomanagement der Verwaltungsgesellschaft.

Auf Basis der aktuellen Entwicklungen in Bezug auf COVID-19 geht die Gesellschaft davon aus, dass
die Unternehmensfortfiihrung des Teilfonds sichergestellt ist.
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SQUAD Green
Investmentgesellschaft (SICAV)

Mdgliche Auswirkungen des Ukraine-Konfliktes

Die jungsten Entwicklungen hinsichtlich des Konfliktes im Osten Europas fuhrten auf den globalen
Finanzmarkten teilweise zu signifikanten Abschldgen und starken Schwankungen. Mittelfristig werden
die Rahmenbedingungen der globalen Wirtschaft und damit verbunden die Entwicklung an den
Finanzmarkten von erhéhter Unsicherheit gepragt sein. Damit einher geht eine steigende Volatilitat an
den Finanzplatzen. Insofern unterliegt auch die zukinftige Wertentwicklung des Fonds erhéhten
Schwankungsrisiken.

Erlauterung 9 — Risikomanagement (ungepruft)

In Bezug auf das Risikomanagement hat der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft den
Commitment Approach als Methode zur Bestimmung des Gesamtrisikos gewéhlt.

Erlauterung 10 — Angaben zur Mitarbeitervergttung der Verwaltungsgesellschaft (ungepruft)

Die Verwaltungsgesellschaft verfigt Gber ein Vergitungssystem, das sowohl die regulatorischen
Anforderungen erflillt, als auch das verantwortungsvolle und risikobewusste Verhalten der Mitarbeiter
fordert. Das System ist so gestaltet, dass es mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement
vereinbar ist und nicht zur Ubernahme von Risiken ermutigt.

Das Vergitungssystem wird mindestens einmal jahrlich durch einen Vergitungsausschuss auf seine
Angemessenheit und die Einhaltung aller rechtlichen Vorgaben tberpriift. Ziel der Gesellschaft ist es,
mit einer markt- und leistungsgerechten Vergitung die Interessen des Unternehmens, der
Gesellschafter und der Mitarbeiter gleichermal3en zu beriicksichtigen und die nachhaltige und positive
Entwicklung der Gesellschaft zu unterstiitzen. Die Vergutung der Mitarbeiter setzt sich aus einem
angemessenen Jahresfestgehalt sowie einer mdglichen variablen leistungs- und ergebnisorientierten
Vergitung zusammen. Fir die Vorstande und Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen
Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Gesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermdgen
haben gelten besondere Regelungen.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr 2021 (Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum
31. Dezember 2021) der Axxion S.A. gezahlten Mitarbeitervergitung:

davon feste Vergitung: TEUR 3.796
davon variable Vergitung: TEUR 450
Gesamtsumme: TEUR 4.246
Durchschnittliche Zahl der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft: 50 (inkl. Vorstande)

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr 2021 (Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum
31. Dezember 2021) der Axxion S.A. gezahlten Vergitungen an Risk Taker:

Vergutung: TEUR 2.073
davon Fuhrungskrafte: TEUR 2.073

Die Vergutungsrichtlinie der Gesellschaft wurde im Jahr 2021 aktualisiert, weitere Einzelheiten der
aktuellen Vergutungsrichtlinie kénnen kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.axxion.lu unter der Rubrik Anlegerinformationen abgerufen werden.
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SQUAD Green
Investmentgesellschaft (SICAV)

Erlduterung 11 — Angaben zu den Wertpapierfinanzierungsgeschaften gemal der Verordnung
(EVU) 2015/2365 (ungepruft)

Zum Berichtszeitpunkt und wéhrend der Berichtsperiode hat der Fonds bzw. Teilfonds keine
Wertpapierfinanzierungsgeschéafte entsprechend der Verordnung (EU) 2015/2365 des européischen
Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 UUber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 abgeschlossen.

Erlauterung 12 — Pflichtangaben gemafll EU-Offenlegungsverordnung und EU-Taxonomie-
Verordnung (ungepriift)

Angaben gemal3 Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor

Dieser Teilfonds ist ein Finanzprodukt, mit dem 6kologische und soziale Merkmale beworben werden,
und qualifiziert gemdal Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Angabe gemal} Verordnung (EU) 2020/852 uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung
nachhaltiger Investitionen (,Taxonomie-Verordnung®)

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir ©kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen
nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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ANHANG IV (ungepriift)

Vorlage — RegelméaRige Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: SQUAD Green - Balance
Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die

CY JN Ja

[JEs wurden damit nachhaltige

Unternehmenskennung (LEI-Code): Axxion S.A.:
529900JZ07V7SDGUSX93

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

® Nein

Es wurden damit 6kologische/soziale

Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung

(EV) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von 6ko-
logisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhal-
tige Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.

.

ﬂIﬁ\

\

NEE

Mit Nachhaltigkeits- -

indikatoren wird gemessen,

inwieweit die mit dem

Finanzprodukt beworbenen
o6kologischen oder sozialen
Merkmale erreicht werden.

T 1
L
U .

Investitionen mit einem Umweltziel Merkmale beworben und

getatigt: % obwohl keine nachhaltigen
Investitionen angestrebt wurden,
enthielt es 13.86 % an nachhaltigen

Investitionen

D in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

D mit einem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

L in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

[0 Es wurden damit
okologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getatigt.

[] Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen Ziel
getatigt:__ %

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale erfiillt?

Mit diesem Finanzprodukt, wurden 6kologische oder soziale Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt werden, enthielt es auch einen Anteil von 13.86 % an nachhaltigen
Investitionen. Unter 6kologischen oder sozialen Merkmalen werden Investitionen verstanden, die bestimmte
Mindeststandards aus den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung einhalten. Dazu zahlen
unter anderem der Ausschluss von Geschaftsaktivitaten, die nach eigener Definition’ nicht nachhaltig sind
sowie Investitionen mit einem positiven Einfluss auf ein Nachhaltigkeitsziel oder einer hohen
Nachhaltigkeitsleistung innerhalb einer Branche.

Die Einhaltung der 6kologischen und sozialen Merkmale bei diesem Finanzprodukt wurde durch die Bewertung

" Informationen zur Axxion-eigenen ESG-Definition finden sie unter https://www.axxion.lu/de/esg
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der Nachhaltigkeitsindikatoren auf Basis der Daten externer Datenanbieter oder offizieller Publikationen geprft.
Es wurde zusatzlich regelmafig geprift, ob die gesetzten Ausschlusskriterien und Indikatoren weiterhin
Anwendung finden und eingehalten werden kdénnen.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Mit dem Teilfonds wurden 6kologische und soziale Merkmale beworben. Dies erfolgt durch
Ausschlusskriterien und der Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren (oder ,Principal Adverse Impacts” bzw. ,PAls®).

Die nachstehenden Tabellen zeigen die Ergebnisse der fur diesen Teilfonds geltenden
Nachhaltigkeitsindikatoren zum 31.08.2022. Die Daten stellen keinen Durchschnitt fir den
Berichtszeitraum dar und sind nicht reprasentativ flir die Werte der
Nachhaltigkeitsindikatoren an einem anderen Tag des Geschéftsjahres.

Mindestausschliisse

Nachhaltigkeitsindikatoren Portfolio Indikator Leistung

Konventionellen Waffen und Ristung

_inkl. Nuklearwaffen 0% Ausschluss eingehalten
Kontroversen Waffen 0% Ausschluss eingehalten
Herstellung von Tabakprodukten 0% Ausschluss eingehalten
Diamantenanbau 0% Ausschluss eingehalten
Uranabau 0% Ausschluss eingehalten
Kernergie 0% Ausschluss eingehalten
Kohlenverstromung 0% Ausschluss eingehalten
Abbau(inkl. Fracking und

Olsandgewinnung) von fossilen 0% Ausschluss eingehalten
Energie-tragern (Ol, Erdgas & Kohle)

Schwerwiegende VerstoRe gegen 0% Ausschluss eingehalten

UN Global Compact
Staatsemittenten investieren, die
nach dem Freedom House Index als 0% Ausschluss eingehalten
,hot free” eingestuft sind

Principal Adverse Impacts (PAls)

PAI Leistung* Abdeckung

Scope-1 1 753,05 54.71%
1. THG-Emissionen Scope-2 455,95 54.71%
(Tonnen COZe) Scope-3 8 444,64 54.71%

Total 10 625,00 54.71%
2. CO2-FuBabdruck (Tonnen CO2e / Mio. EUR investiert) 260,25 54.71%

3. THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die

0,
investiert wird (Total THG Emissionen / Mio. EUR Umsatz) 671,90 54.71%
7. Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit o o
schutzbedurftiger Biodiversitat auswirken (%) 0.00 % 54,71 %
10. VerstoRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die
Leitsatze der Organisation fur wirtschaftliche o o
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir 0.00 % 54,71 %
multinationale Unternehmen (%)
13. Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und 68.21 % 5471 %

Kontrollorganen (%)

14. Engagement in umstrittenen Waffen
(Antipersonenminen, Streumunition, chemische und 0,00 % 99,99 %
biologische Waffen) (%)
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt
es sich um die be-
deutendsten nach-
teiligen Auswirkun-
gen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in den Berei-
chen Umwelt,
Soziales und
Beschiaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

* Quelle: Eigene Berechnung, basierend auf MSCI ESG Research Daten und in
Ubereinstimmung mit Annex | der RTS

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrédumen?

Ein Vergleich der Nachhaltigkeitsindikatoren des Portfolios mit friiheren Zeitrdumen wird ab dem
nachsten Berichtszeitraum verfiigbar sein.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getitigt wurden, und wie trdgt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?

Der Anteil der nachhaltigen Investitionen nach Artikel 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088
betragt 13.86 % des Nettoteilfondsvermdgens. Dabei wurden Investitionen zu den Umweltzielen
Ressourceneffizienz bei der Nutzung von Energie, erneuerbarer Energie, Rohstoffen, Wasser und
Boden, firr die Abfallerzeugung und Treibhausgasemissionen oder fir die Auswirkungen auf die
biologische Vielfalt und die Kreislaufwirtschaft beitragen. Weiterhin sollen Investitionen zu den
sozialen Zielen Bekdmpfung von Ungleichheiten, dem sozialen Zusammenhalt, die soziale
Integration und die Arbeitsbeziehungen férdert oder eine Investition in Humankapital oder
zugunsten wirtschaftlich oder sozial benachteiligter Bevolkerungsgruppen beitragen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

Im Sinne des Art. 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 wurde sichergestellt, dass die
getéatigten nachhaltigen Investitionen keines der Nachhaltigkeitsziele erheblich beeintrachtigen
und die Unternehmen Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden, indem
die in diesem Dokument genannten Mindestausschliisse eingehalten werden. Des Weiteren
wurde sichergestellt, dass nachhaltige Investitionen nicht in Unternehmen erfolgen diirfen, die
schwerwiegende ESG-Kontroversen vorweisen oder gegen die UNGC Prinzipien verstof3en.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Zur Sicherstellung, dass die getatigten nachhaltigen Investitionen keinem Nachhaltigkeitsziel
erheblich schaden, wurden die nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
(Principal adverse impacts/ ,PAls“) verwendet. Im Rahmen dieses Grundsatzes der
svermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® wurden PAIs genutzt, um den negativen
Einfluss der nachhaltigen Investitionen auf verschiedene Nachhaltigkeitsindikatoren
darzustellen und so zu prifen, ob eine erhebliche Beeintrachtigung vorliegt.

Die nachstehende Tabelle zeigt die Ergebnisse zum 31.08.2022 der PAls fiir den Anteil
des Teilfonds, die als nachhaltige Anlagen eingestuft wurden.

Principal Adverse Impacts (PAls)

PAI Leistung* Abdeckung

Scope-1 731,36 100,00 %
1. THG-Emissionen Scope-2 225,68 100,00 %
(Tonnen CO2e) Scope-3 4 863,66 100,00 %

Total 5.805,63 100,00 %
2. CO2-FuBabdruck (Tonnen CO2e / Mio. EUR investiert) 410,75 100,00 %

3. THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die

0,
investiert wird (Total THG Emissionen / Mio. EUR Umsatz) 728,96 100,00 %
4. Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen o o
Brennstoffe tatig sind (%) 0,00 % 100,00 %
5. Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung 75.39 % 89.67 %

aus nicht erneuerbaren Energiequellen
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NACE Section Code A (Agriculture,

0,
Forestry and Fishing) / 100,00 %
NACE Section Code B (Mining and o,
Quarrying) / 100‘00 %
NACE Section Code C (Manufacturing) 0,19 100,00 %
L NACE Section Code D (Electricity, Gas, o,
6. Intensitat des Steam and Air Conditioning Supply) / 100,00 %
Energieverbrauchs nach NACE Section Code E (Water Supply,
klimaintensiven Sektoren Sewerage, Waste Management and 3,95 100,00 %
. ) Remediation Activities)
(in GWh pro Mio. EUR
Umsatz) NACE Section Code F (Construction) / 100,00 %

NACE Section Code G (Wholesale and
Retail Trade; Repair of Motor Vehicles / 100,00 %
and Motorcycles)

NACE Section Code H (Transportation

and Storage) / 100,00 %

NACE Section Code L (Real Estate

Activities) / 100,00 %
7. Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit o o
schutzbedurftiger Biodiversitat auswirken (%) 0.00 % 100,00 %
8. Emissionen in Wasser (Tonnen) 0,22 9,40 %
9. Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfélle (Tonnen) 0,42 45,47 %
10. VerstoRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die
Leitsatze der Organisation fur wirtschaftliche 0,00 % 100,00 %

Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir
multinationale Unternehmen (%)

11. Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur
Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsétze und 27,82 % 100,00 %
der OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen (%)

12. Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefalle

(%) 18,55 % 30,43 %

13. Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und

0, 0,
Kontrollorganen (%) 76,07 % 100,00 %

14. Engagement in umstrittenen Waffen
(Antipersonenminen, Streumunition, chemische und 0,00 % 100,00 %
biologische Waffen) (%)

15. THG-Emissionsintensitat (Scope 1, 2 und 3 in Tonnen

0,
pro Mio. EUR BIP) / 0,00 %
16. Lander, in die investiert wird, die gegen soziale o

: / 0,00 %
Bestimmungen verstof3en
17. Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur 54,82 % 100,00 %

Reduktionsinitiativen (%)

18. Fehlende Menschenrechtspolitik (%) 6,79 % 100,00 %

* Quelle: Eigene Berechnung, basierend auf MSCI ESG Research Daten und in
Ubereinstimmung mit Annex | der RTS

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

Es wurden Investitionen ausgeschlossen, die gegen mindestens eines der zehn Prinzipien
der Global Compact Compliance der Vereinten Nationen schwerwiegend verstof3en. Diese
zehn Prinzipien bestehen aus:

Unternehmen sollen...

1. ...den Schutz der internationalen Menschenrechte unterstiitzen und achten.

2. ...sicherstellen, dass sie sich nicht an Menschenrechtsverletzungen mitschul-dig
machen.

3. ...die Vereinigungsfreiheit und die wirksame Anerkennung des Rechts auf

Kollektivverhandlungen wahren.

...fur die Beseitigung aller Formen von Zwangsarbeit eintreten.

...fur die Abschaffung von Kinderarbeit eintreten.

...die Beseitigung von Diskriminierung bei Anstellung und Erwerbstatigkeit eintreten.
..im Umgang mit Umweltproblemen dem Vorsorgeprinzip folgen.

...Initiativen ergreifen, um groReres Umweltbewusstsein zu fordern.

...die Entwicklung und Verbreitung umweltfreundlicher Technologien be-

schleunigen.

©X N O A
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10. ...gegen alle Arten der Korruption eintreten, einschlieBlich Erpressung und
Bestechung.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintréichtigungen”
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintréichtigen diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien fiir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die
Unionskriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdchtigen.

P o ), Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
S '“ | Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die Liste umfasst
die folgenden
Investitionen, auf
die der grofte
Anteil der im
Bezugszeitraum
getatigten
Investitionen des
Finanzprodukts
entfiel:
01/09/2021 -
31/08/2022

Der Teilfonds hat nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAls) in zwei Hinsichten
berlicksichtigt:

1. seitdem 01.08.22, als Teil der gewahlten Nachhaltigkeitsindikatoren, um die E/S-Merkmale des
Fonds zu férdern, und

2. als Teil der DNSH-Kontrollen, die fir die Investitionen des Fonds gelten, die gemaf der Definition
von Artikel 2(17) der Verordnung (EU) 2019/2088 nachhaltig sind.

Bitte beachten Sie, dass die oben erlduterte PAl-Betrachtung unter Punkt 1 erst ab dem 1. August 2022 in

Kraft trat, wahrend die PAl-Betrachtung unter Punkt 2 wahrend des gesamten Bezugszeitraums dieses
Berichts in Kraft war.

y N

- ! Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?
GroBte Investitionen Sektor* Portfolio Exposure *** Land
Barvermogen Andere** 19.06% Nicht anwendbar
Floridienng S.A. Parts Sociales C. Verarbeitendes Gewerbe 4.51% BE
Nom. o.N.
proeduoa Allus SA. Acciones Port. | b Erziehung und Unterricht 4.34% ES
_Sé)g1nify N.V. Registered Shares EO C. Verarbeitendes Gewerbe 4.29% NL
Emis Group PLC Registered J. Information und Kommunikation 4.29% GB
Shares LS -,01
Merck KGaA Inhaber-Aktien o.N. C. Verarbeitendes Gewerbe 4.20% DE
SAP SE Inhaber-Aktien o.N. J. Information und Kommunikation 4.14% DE

N. Erbringung Von Sonstigen

SEBINO S.p.A. Azioni nom. o.N. Wirtschaftlichen Dienstleistungen 3.79% T
Eggéégnﬁgmf;?vg:?g ?rt.S.SA C. Verarbeitendes Gewerbe 3.70% PT
élr:r;?el;AeEtgi)a_%grp. Registered J. Information und Kommunikation 3.63% Fl
Alstom S.A. Actions Port. EO 7 C. Verarbeitendes Gewerbe 3.60% FR
Bloomsbury Publishing PLC J. Information und Kommunikation 3.58% GB

Registered Shares LS -,0125
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Z-(')\l??,olarparken AG Inhaber-Aktien D. Energieversorgung 3.49% DE
Henkel AG & Co. KGaA Inhaber- .

Vorzugsaktien 0.St.0.N C. Verarbeitendes Gewerbe 3.26% DE
INIZIATIVE BRESCIANE- .

IN.BR.SPA Azioni nom. EO 5 D. Energieversorgung 3.12% IT

* Quelle der NACE-Klassifizierung: MSCI ESG Research und Bloomberg

** Dabei handelt es sich um Investitionen, die nicht einem Wirtschaftszweig gemaR der NACE-Klassifikation der EU zugeordnet
werden kénnen. Dazu gehdren unter anderem Barmittel, Derivate und andere fir Liquiditatszwecke gehaltene Vermdgenswerte.
*** Portfolio Exposure zum 31.08.2022. Es handelt sich nicht um einen Durchschnittswert fiir den Berichtszeitraum und ist nicht
reprasentativ fir das Portfoliorisiko an einem anderen Tag des Geschaftsjahrs.

Die Vermogens-
allokation gibt
den jeweiligen
Anteil der Investi-
tionen in bestim-
mte Vermaogens-
werte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Wie sah die Vermdgensallokation aus?

Das nachstehende Diagramm zeigt die Vermogensaufteilung des Teilfonds zum 31.08.2022.

#1A Nachhaltige

R -

(13,86 %)

#1B Andere
okologische oder

Investitionen soziale Merkmale
(67,11 %)
#2 Andere
Investitionen
(19,03 %)

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige
Investitionen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getiitigt?

Sektorexposure des Fonds

NACE-Sektor-Code* Portfolio Exposure **
B. Mining and quarrying 0,00 %
C. Manufacturing 34,44 %
D. Electricity, gas, steam and air conditioning supply 7,86 %
F. Construction 0,00 %
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G. Wholesale and retail trade; repair of motor vehicles and motorcycles 0,00 %

H. Transportation and storage 0,00 %
I. Accommodation and food service activities 0,00 %
J. Information and communication 23,59 %
K. Financial and insurance activities 2,35%
L. Real estate activities 0,00 %
M. Professional, scientific and technical activities 0,00 %
N. Administrative and support service activities 3,79 %
O. Public administration and defense; compulsory social security 0,00 %
P. Education 4,34 %
Q. Human health and social work activities 1,99 %
Kein NACE-Sektor zugeordnet 21,64 %

* Quelle der NACE-Klassifizierung: MSCI ESG Research und Bloomberg
** Portfolio Exposure zum 31.08.2022. Es handelt sich nicht um einen Durchschnittswert fiir den
Berichtszeitraum und ist nicht reprasentativ fur das Portfoliorisiko an einem anderen Tag des Geschéaftsjahrs.

Fondsengagement in den Teilsektoren der fossilen Brennstoffe

NACE-Sektor-Code * NACE Name Portfolio Exposure **
B5.1.0 Mining of hard coal 0.00%
B5.2.0 Mining of lignite 0.00%
B6.1.0 Extraction of crude petroleum 0.00%
B6.2.0 Extraction of natural gas 0.00%
Support activities for petroleum and 0.00%
B9.1.0 )
natural gas extraction
1 0.00%
C19.2.0 Manufacture of refined petroleum o
products
D35.2.1 Manufacture of gas 0.00%
istributi 0.00%
D35.2.2 DIStI’IbUtIOﬂIOf gaseous fuels o
through mains
D352.3 Trade of gas through mains 0.00%
id. liqui 0.00%
G46.7 1 Wholesale of solid, liquid and

gaseous fuels and related products

* Quelle der NACE-Klassifizierung: MSCI ESG Research und Bloomberg .
** Portfolio Exposure zum 31.08.2022. Es handelt sich nicht um einen Durchschnittswert fiir den Berichtszeitraum und ist
nicht reprasentativ fur das Portfoliorisiko an einem anderen Tag des Geschéftsjahrs.

> Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-

' Taxonomie konform?

In den nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-
Taxonomie in Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-
Konformitdit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitiit in Bezug auf alle
Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomie-
Konformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerl6se, die die
gegenwartige
,Umweltfreundlich-
keit” der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen, fiir
den Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar ermo-
glichend darauf hin, dass
andere Tatig- keiten
einen we- sentlichen
Beitrag zu den Umwelt-
zielen leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhaus-
gasemissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

rad
sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien flr 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaR der Verordnung
(EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

| [‘.._;f.:

1. Taxonmie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

Umsatz
Umsatz CapE
CapEx apEX
OpEx OpEx
0 50 100 0 20 40 60

B Taxonomiekonforme Investitionen

Andere Investitionen Andere Investitionen

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten
und ermoglichende Tatigkeiten geflossen sind?

Von den 0,00 % der nachhaltigen Investitionen rpit einem an der EU-Taxonomie
ausgerichteten Umweltziel entfielen 0,00 % auf Ubergangsaktivitaten und 0,00 % auf
unterstitzende Aktivitaten.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in
Einklang gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren
Bezugszeitraumen entwickelt?

Ein Vergleich der Investitionen des Portfolios, die an die EU-Taxonomie angepasst
wurden, mit friheren Zeitraumen wird ab dem nachsten Berichtszeitraum verfligbar
sein.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

9,54 % der Investitionen des Teilfonds wurden in nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt, das keine 0kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeit im Sinne der
EU-Taxonomie darstellt.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

4,32 % der Investitionen des Teilfonds wurden in sozial nachhaltige Anlagen getatigt.

Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen
okologischen oder sozialen Mindestschutz?

19,03 % der Anlagen des Teilfonds wurden in "#2 Andere Investitionen" getatigt.
Diese Investitionen dienen zur Absicherung, zu Diversifikationszwecken und zur
Liquiditats-steuerung.

Fur alle Investitionen des Teilfonds, d.h. auch fir Investitionen, die unter ,Andere
Investitionen® fallen, gelten die oben genannten Ausschlusskriterien als
Mindeststandard.

31

2. Taxonmie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

B Taxonomiekonforme Investitionen

100



)\ Welche MaBnahmen wurden wihrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die Einhaltung der nachhaltigkeitsbezogenen Anlagegrenzen werden zusammen mit allen weiteren
Anlagegrenzen auf taglicher Basis in unserem Compliancetool Giberwacht. Dariliber hinaus werden
Okologische und soziale Merkmale bei der Ausiibung der Stimmrechte berticksichtigt.

p ) Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert
S ,\" | abgeschnitten?
o Nicht zutreffend

Bei den Referenz-

werten handelt es sich
um Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

Finanzprodukt die Nicht zutreffend
beworbenen 6ko-
(RS e seae e Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren

Merkmal icht. . . . . ,
erimate erreie abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Nicht zutreffend

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert
abgeschnitten?

Nicht zutreffend

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex

abgeschnitten?
Nicht zutreffend
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